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Nokkeltall - konsern

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Gjennomsnittlig egenkapital ekskl. utbytte (mill. kroner) 1.814,5 1.632,2 1.343,4 1.305,4
Gjennomshnittlig forvaltningskapital (mill. kroner) 26.502,2 23.515,3 23.556,2 22.885,9
Resultat etter skatt i % av gj.snittlig forvaltningskapital 0,59 1,30 1,25 -1,69
Resultat far tap i % av gj.snittlig forvaltningskapital 0,86 1,66 1,81 -1,15
Rentenetto i % 1,66 1,78 2,05 1,91
Egenkapitalrentabilitet (%) 8,58 18,70 21,92 -29,56
Netto utlan (mill. kroner) 22.183,5 19.475,3 16.619,0 17.486,9
Innskudd (mill. kroner) 8.932,7 7.630,2 7.296,8 7.638,4
Kapitaldekning i % 15,77 17,16 17,11 11,51
Kjernekapitaldekning i % 14,23 15,39 14,15 8,39
Antall &rsverk 252 261 267 271



Side 2

Kommentarer til forelgpig regnskap 2011/delarsrapport

- Sparebanken @st

Regnskapet for 2011 viser sterk ordinaer bankdrift karakterisert ved gkt
rentenetto i kroner som fglge av vekst i utlan samt reduserte kostnader. Utlan
til kunder gker med 13,9 prosent i 2011. Innskudd gker i samme periode med
17,1 prosent. Finansielle investeringer foretatt far finanskrisen pavirker fortsatt
regnskapet negativt. Egenkapitalrentabiliteten for 2011 er 8,58 prosent.
Foreslatt utbytte er 2 kroner pr. egenkapitalbevis. Foreslatt avsetning til gaver

er 7,0 mill. kroner.

RESULTAT

Konsernet oppnadde i 2011 et resultat fgr skatt
pa 210,5 mill. kroner mot 380,3 mill. kroner i
2010. Resultatet fra ordineer bankdrift gker i
2011 sammenliknet med 2010 gjennom gkt
rentenetto og lavere kostnader. gkningen fra
ordinaer bankdrift er 39,3 mill. kroner.
Resultatet for 2010 var pavirket av
engangseffekter knyttet til endringer i AFP
ordningen pa 30,7 mill. kroner og
inntektsfaringer i forbindelse med fusjonen
mellom PBS Holding AS (na Nets Holding AS)
og Nordito AS pa til sammen 79,5 mill. kroner.
| tillegg pavirket finansielle investeringer
resultatet positivt i 2010. For 2011 har
finansielle investeringer i betydelig grad
pavirket regnskapet negativt. Det utgjar en
negativ forskjell pa 178,4 mill. kroner for
finansielle investeringer.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital
utgjar resultat far skatt 0,79 prosent mot
1,62 prosent for samme periode i fjor.

Resultat etter skatt viser et overskudd pa
155,7 mill. kroner mot 305,3 mill. kroner i 2010
og gir en egenkapitalrentabilitet pa 8,58
prosent.

Rentenetto

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ble
441,0 mill. kroner og viser en gkning pa 22,5
mill. kroner i forhold til 2010. Det har ikke
palgpt sikringsfondsavgift i 2011. Nettorenten
for 4. kvartal er pa nivd med 1. og 2. kvartal
2011. Sammenliknet med 3. kvartal er det en
nedgang i netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter pa 12,8 mill. kroner.
Banken opplyste i regnskapet for 3. kvartal
arsaker til den hgye rentenettoen i kvartalet.

Banken opplevde i andre halvar 2011 gkte
finansieringskostnader som falge av gkt
pengemarkedsrente og gkte marginer pa
innlan som falge av finansiell uro.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
tilsvarer 1,66 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital mot 1,78 prosent i 2010,
dvs. en reduksjon p& 0,12 prosentenheter.

Driftsinntekter

Mottatt utbytte fra egenkapitalinstrumenter
utgjer 31,1 mill. kroner i 2011 mot 54,9 mill.
kroner i 2010. Den stgrste enkeltposten gjelder
utbytte fra Eksportfinans ASA pa 24,2 mill.
kroner mot 33,9 mill. kroner i fjor. 1. halvar
2010 ble ogsa nedsettelsen av overkursfond i
Nordito AS, i forbindelse med fusjonen, med
tilbakebetaling til aksjoneer, inntekisfart som
utbytte med 11,3 mill. kroner.

Provisjonsinntekter og inntekter fra
banktjenester utgjar 91,0 mill. kroner og viser
en gkning pa 4,9 mill. kroner i forhold til 2010,
og ligger pa4 samme niva som forrige kvartal.
@kningen knytter seg i all hovedsak til en
enkelt neeringslivskunde. Provisjonsinntektene
kommer fra tradisjonelle banktjenester og
forsikring.

Netto verdiendringer og gevinst/tap pa
finansielle eiendeler er tapsfart med 32,8 mill.
kroner i 2011. Av dette utgjar garantien til
Eksportfinans ASA 6,1 mill. kroner, mens
negativ verdiendring og gevinst/tap pa
verdipapirer og andre finansielle derivater
forgvrig utgjer 26,7 mill. kroner.

Til sammenlikning ble det i 2010 inntektsfart
121,8 mill. kroner. Netto verdiendring og
gevinst/tap pé finansielle eiendeler var i 2010
pavirket av gevinst i forbindelse med fusjonen



mellom Nordito AS og PBS Holding AS med
68,1 mill. kroner, samt betydelige
tilbakefgringer pa tidligere tapsfaringer pa
verdipapirer. Inntektsfgring vedrgrende
garantien til Eksportfinans ASA utgjorde 6,0
mill. kroner.

Andre driftsinntekter utgjer 20,8 mill. kroner
mot 16,2 mill. kroner i 2010 og viser en gkning
pa 4,6 mill. kroner i forhold til 2010.

Driftskostnader

Totale driftskostnader utgjgr 322,7 mill. kroner
og tilsvarer 1,22 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Til sammenlikning utgjorde
totale driftskostnader i 2010 307,1 mill. kroner.
Tilbakefaring av AFP-forpliktelsen i fjor
reduserte kostnadene med 30,7 mill. kroner.
Eksklusiv denne tilbakefgringen utgjorde totale
driftskostnader i 2010 337,8 mill. kroner,
tilsvarende 1,44 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Dette er en nedgang péa
0,22 prosentpoeng sammenliknet med 2010.
For morbank reduseres samlede
driftskostnader med 25,5 mill. kroner fra 2010
til 2011. Det er ikke avsatt for
overskuddsdeling til de ansatte i 2011. For
morbank isolert utgjgar totale driftskostnader
260,6 mill. kroner og tilsvarer 1,12 prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital. Til
sammenlikning utgjorde totale driftskostnader
for morbank i 2010, eksklusiv inntektsfaring av
AFP- forpliktelsen, 286,1 mill. kroner,
tilsvarende 1,26 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Eksklusiv provisjonskostnader utgjar totale
driftskostnader i konsernet 1,09 prosent i 2011
mot 1,32 prosent i 2010.

Provisjonskostnader og kostnader ved bank-
tienester utgjer 32,6 mill. kroner i 2011 og viser
en gkning pa 6,1 mill. kroner i forhold til i fjor.
@kningen skyldes i sin helhet gkte
formidlingsprovisjoner i AS Financiering.

Lgnn og generelle administrasjonskostnader
utgjar 230,5 mill. kroner i 2011. Til
sammenlikning utgjorde lgnn og generelle
administrasjonskostnader, eksklusiv
inntektsfgringen vedrgrende AFP- ordningen,
241,5 mill. kroner i 2010. Antall arsverk ved
utgangen av 4. kvartal 2011 var 252 mot 261
ved utgangen av 2010. Tilsvarende tall for
morbank var 231 i 2010 mot 223 ved utgangen
av 2011.

Andre driftskostnader utgjar 47,6 mill. kroner,
en nedgang pa 9,6 mill. kroner i forhold til
samme periode i fjor.
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Tap pa utlan og garantier

Konsernets totale tapskostnader i 2011 er 17,9
mill. kroner, som fordeler seg med 7,9 mill.
kroner for morbank og 10,0 mill. kroner i AS
Financiering. Til sammenlikning var totale
tapskostnader 10,1 mill. kroner i 2010, hvorav
19,6 mill. kroner gjaldt tilbakefaringer av tap.

Det er i 4. kvartal 2011 tapsfert 11,5 mill.
kroner p& utlan til kunder.

Individuelle nedskrivninger pa utlan og
garantier til kunder utgjegr 100,7 mill. kroner
ved utgangen av 2011, en reduksjon pa 28,2
mill. kroner i forhold til 31.12.10 og en
reduksjon pa 15,5 mill. kroner sammenliknet
med forrige kvartal.

Nedskrivninger pa grupper av utlan til kunder
utgjer 43,4 mill. kroner ved utgangen av 2011,
en gkning pa 2,6 mill. kroner siden 31.12.10 og
en gkning pa 5,5 mill.kroner sammenliknet
med forrige kvartal.

Sum individuelle nedskrivninger av utlan og
nedskrivninger pa grupper av utlan i prosent av
brutto utlan utgjer 0,64 prosent ved utgangen
av 2011 mot 0,86 prosent i 2010.

Brutto misligholdte og tapsutsatte engasje-
menter pd kunder utgjer 396,1 mill. kroner ved
utgangen av 4. kvartal 2011 mot 357,7 mill.
kroner ved utgangen av 4. kvartal 2010, det vil
si en gkning pa 38,4 mill. kroner. Netto
misligholdte og tapsutsatte engasjementer
utgjer 295,9 mill. kroner og viser en gkning pa
67,1 mill. kroner i forhold til 31.12.10.
Sammenliknet med forrige kvartal viser netto
misligholdte og tapsutsatte engasjementer en
gkning pa 85,1 mill. kroner. @kningen skyldes i
hovedsak neeringslivsengasjementer. Pr. 14,
februar 2012 er misligholdet pa et stort
neeringslivsengasjement brakt i orden.
Engasjementet belgper seg til 50,3 mill.
kroner.

Disponering av arsoverskuddet
Styret foreslar at arsoverskuddet i morbank blir
disponert som vist nedenfor. Utbytte er
foreslatt med kr. 2,00 pr. egenkapitalbevis.

(Tall i mill. kroner) 2011

Utbytte egenkapitalbevis 415
Overfgrt til utjevningsfond 16,5
Overfgrt til grunnfond 61,0
Gaver 7,0
Arsoverskudd 126,0

Utjevningsfondet (eksklusiv utbytte) utgjer na
154,3 mill. kroner som tilsvarer kr. 7,44 pr.
egenkapitalbevis.



BALANSE

Forvaltningskapitalen har gkt med 3.750,4 mill.
kroner siden forrige arsskiftet og utgjar
28.496,9 mill. kroner ved utgangen av 2011.
@kningen skyldes i hovedsak vekst i utlan til
kunder.

Kontanter og fordringer p& sentralbanker samt
statskasseveksler sett under ett, viser en
reduksjon pa 114,2 mill. kroner siden forrige
arsskiftet og utgjer 1.501,8 mill. kroner pr.
31.12.11.

Netto utlan til kredittinstitusjoner har gkt med
152,7 mill. kroner siden 31.12.10 og utgjar
241,2 mill. kroner ved utgangen av 2011.

Netto utlan til kunder utgjer 22.183,5 mill.
kroner og viser en gkning pa 2.708,2 mill.
kroner siden forrige arsskiftet, tilsvarende 13,9
prosent. Netto utlan til personkunder og
naeringskunder gkte med henholdsvis 15,3
prosent og 9,5 prosent. Brutto utlan til
personkunder utgjer 76,3 prosent av totale
utlan til kunder.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner
viser en gkning pa 744,6 mill. kroner siden
forrige arsskiftet og utgjer 3.271,1 mill. kroner.
@kningen er i sin helhet knyttet til
likviditetsportefaljen. | tillegg kommer
statskasseveksler som utgjgr 920,9 mill. kroner
ved utgangen av 2011.

Likviditetsportefgljen utgjgr palydende 4.079,3
mill. kroner og markedsverdien er 4.080,1 mill.
kroner. Investeringsportefgljen utgjer
palydende 165,6 mill. kroner og
markedsverdien er 111,9 mill. kroner. Til
sammenlikning utgjorde investerings-
portefgljen ved utgangen av 2010 palydende
403,1 mill. kroner og markedsverdi 331,4 mill.
kroner. Investeringsportefaljen vil vaere
nedbygd i lgpet av 3. kvartal 2012.

For likviditetsportefgljen er vektet
gjennomsnittlig lgpetid frem til avtalt forfall
beregnet til 2,05 ar, mens tilsvarende for
investeringsportefglien er 1,87 ar.

Virkelig verdi av aksjene i Nets Holdning AS og
Frende Holding AS er uforandret gjennom
2011. Verdsettelsen av aksjene i Eksportfinans
ASA er gjort basert pa bankens andel av
bokfart egenkapital i Eksportfinans ASA
31.12.10, korriget for enkelte IFRS effekter.
Basert pa regnskapet for Eksportfinans ASA
for 3. kvartal 2011, og en vurdering av den
situasjonen selskapet na er i, er det bankens
vurdering at det ikke foreligger grunnlag for
verdiregulering av aksjeposten i 2011. Banken
deltok ikke i rettet emisjon i Norne Eierselskap
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AS i desember 2011. Aksjene er nedskrevet til
virkelig verdi.

Innskudd fra kunder har gkt med 1.302,5 mill.
kroner fra forrige arsskiftet og utgjer 8.932,7

mill. kroner pr. 31.12.11. Innskuddsgkningen
utgjer 17,1 prosent.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
utgjer 13.870,3 mill. kroner og viser en gkning
pa 2.403,5 mill. kroner siden forrige arsskiftet.
Av dette utgjer obligasjoner med fortrinnsrett
palydende 4.611,5 mill. kroner.

Banken opplever god tilgang til det norske
obligasjonsmarkedet med priser pa linje med
sammenliknbare banker.

Andre langsiktige laneopptak har gkt med 25,3
mill. kroner siden forrige arsskiftet og utgjer
1.918,1 mill. kroner ved utgangen av 2011.
Banken har totalt trukket 1.000 mill. kroner i F-
lan.

Banken har deltatt i statens bytteordning med
915,4 mill. kroner pr. 31.12.11.

Kortsiktige innlan (definert som innldn med
gjenstaende lgpetid under 1 ar) utgjer
2.819,5 mill. kroner.

LIKVIDITET

Banken har egne rammer for likviditetsbuffere
som medfgrer en robust likviditetsstrategi.
Dette innebeerer blant annet at banken til
enhver tid skal ha likviditet nok til & klare 12
maneders normal drift uten tilfgrsel av nye
midler. Bankens likviditetsprognose viser
tilstrekkelig likviditet i trdd med malsetting om
12 maneders drift.

Etableringen av eget boligkredittforetak har
endret konsernets finansieringsstruktur
giennom muligheten til & utstede obligasjoner
med fortrinnsrett (OMF). Dette styrker bankens
finansieringssituasjon ytterligere.

FINANSIELLE RISIKOER

Netto misligholdte og tapsutsatte
engasjementer gker sammenliknet med 2010.
@kningen skyldes i hovedsak
naeringslivsengasjementer. Pr. 14.02.12 er
misligholdet pa et stort neeringslivs-
engasjement brakt i orden. Kvaliteten i
portefaljen er stabil og individuelle
nedskrivninger og nedskrivninger pa grupper
av utlan anses tilstrekkelig. Det er gjennomfart
ordinaer gjennomgang av misligholdte og
tapsutsatte engasjementer. Kredittrisikoen



males ved klassifisering av kunder etter
betjeningsevne, soliditet og sikkerhet.

Renterisikoen holdes innenfor fastsatte
rammer og er begrenset ved at eiendeler og
gjeld har flytende rente eller er swappet til
flytende rente.

Valutarisiko sikres ved inngaelse av
terminforretninger eller basis-swapper.
Eksponering mot egenkapitalinstrumenter
utover bankens datterselskap og strategiske
investeringer er begrenset. Rammen for
investeringer for handelsformal er begrenset
oppad til 60 mill. kroner.

KAPITALDEKNING

Netto ansvarlig kapital utgjorde 2.196,3 mill.
kroner ved utgangen av 4. kvartal 2011,
hvorav konsernets netto kjernekapital utgjorde
1.981,8 mill. kroner. Med et beregnings-
grunnlag pa 13.931,1 mill. kroner tilsvarer
dette en kapitaldekning pa 15,77 prosent
hvorav kjernekapitaldekningen utgjar 14,23
prosent.

Bankens styre vurderer fortlgpende behovet
for egenkapital gjennom ICAAP/TKV
(totalkapitalvurdering). Vurderingene baseres
pa samlet risikoniva pa konsernniva og
utviklingen av dette over en 12-maneders
periode (kapitalplan). Basert p& planlagt vekst i
forvaltningskapitalen og budsjettert resultat, er
det styrets vurdering at bankens egenkapital-
niva er tilfredsstillende ved utgangen av 2011.
Banken har pr. i dag ikke planer om opptak av
annen ansvarlig lanekapital.

DATTERSELSKAP

Sparebanken @st Boligkreditt AS er et
heleid datterselskap av Sparebanken @Jst.
Selskapet ble stiftet 14.04.09 og har til formal &
yte eller erverve bolighypoteklan, eiendoms-
hypoteklan, Ian sikret ved pant i andre
realregistrerte formuesgoder eller offentlig 1an,
og & finansiere utlansvirksomheten
hovedsakelig ved utstedelse av obligasjoner
med fortrinnsrett. Selskapets forvaltnings-
kapital ved utgangen av 2011 var 6.803,6 mill.
kroner og bestar i all hovedsak av 1. prioritets
pantelan i bolig, og er finansiert gjennom
obligasjoner med fortrinnsrett og trekkrettighet
fra morselskapet. Selskapets innskutte
egenkapital er 250,0 mill. kroner, hvorav 159,9
mill. kroner er aksjekapital og 90,1 mill. kroner
er overkursfond. Resultat etter skatt viser et
overskudd péa 2,9 mill. kroner mot 1,3 mill.
kroner i 2010. Selskapet har ingen ansatte,
men leier tjenester av Sparebanken @st.
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Sparebanken @st Boligkreditt AS ble i 1.
kvartal 2011 ratet med AAA av Moody'’s.

AS Financiering er et heleid finansierings-
selskap av Sparebanken @st. Hovedproduktet
er gjeldsbrevfinansiering av bil, i det alt
vesentlige bruktbil. Selskapet oppnadde et
overskudd etter skatt pa 17,6 mill. kroner mot
18,1 mill. kroner i 2010. Forvaltningskapitalen
utgjer 1.418,0 mill. kroner. Ved utgangen av
2011 har selskapet 26 ansatte tilsvarende 23
arsverk.

Sparebanken @st Eiendom AS har som
hovedformal & drive vanlig eiendomsdrift ved
Kjgp og salg, utleie og utvikling av fast
eiendom samt kjgp og salg av lgsgre innenfor
ulike forretningsomréader. Driftsinntekter
utgjorde

23,6 mill. kroner i 2011 mot 19,7 mill. kroner i
2010. Resultat etter skatt viser et overskudd
pa 2,4 mill. kroner i 2011, mot et underskudd
pa 0,8 mill. kroner i 2010. Selskapet har 6
ansatte, aksjekapitalen er 35,1 mill. kroner.

@st Prosjekt AS har som hovedformal &
overta prosjekter og drive industri- og handels-
virksomhet til sikring og realisering av utsatte
engasjementer i morbanken. Selskapet har
ingen ansatte og aksjekapitalen utgjar

12,0 mill. kroner. Resultat etter skatt viser et
overskudd pa 5,7 mill. kroner i 2011.
Overskuddet skyldes i all hovedsak gevinst
ved salg av aksjer. 1 2010 hadde selskapet et
null resultat.

UTSIKTER FREMOVER

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter malt i
prosent antas fortsatt & veere under press fra
konkurranse i person- og bedriftsmarkedet og
gkte finansieringskostnader. Malt i kroner
forventes netto rente- og kredittprovisjons-
inntekter imidlertid & gke som fglge av
budsjettert vekst i konsernet. Banken legger til
grunn en nominell nedgang i kostnader
sammenliknet med 2011. Tap pa utlan til
bedrifter kan ikke utelukkes, men forventes a
ligge innenfor langsiktige maltall.

Banken vil ha en sterk satsing pa salg av
forsikringsprodukter ogsa i 2012. Satsingen er
av langsiktig karakter og inntektsomfanget vil
oke ytterligere i arene fremover.

Eksportfinans ASA representerer en

usikkerhet for banken som en fglge av
myndighetenes beslutning om & overfare
eksportlansordningen til staten. Svingninger i
markedsverdiene pa garantien til Eksportfinans



ASA og verdipapirer generelt kan ikke
utelukkes. Portefgljen av hgyrisiko-
obligasjoner vil iht. vedttatt plan veere nedbygd
i lgpet av 3. kvartal 2012.

Konsernets soliditet er meget sterk. Evnen til &
std i mot en fortsatt uro i norsk og internasjonal
gkonomi og finansmarkeder er Kklart tilstede.
Konsernet vil viderefagre en langsiktig og robust
likviditetspolitikk med tilstrekkelige reserver.

UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har som gkonomisk mal for
sin virksomhet & oppna resultater som gir en
god og stabil avkastning pa bankens egen-
kapital og skape verdier for egenkapitalbevis-
eierne ved konkurransedyktig avkastning i
form av utbytte og verdistigning pa
egenkapitalbevisene.
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Arsoverskuddet vil bli fordelt mellom
egenkapitalbeviseierne og grunnfond i
samsvar med deres andel av bankens
egenkapital. Sparebanken @st vil sikte mot at
50-75 prosent av overskuddet tilordnet
egenkapitalbeviseierne utbetales som utbytte. |
et normalér vil ca. 10 prosent avsettes til
gaveformal.

Ved fastsettelsen av utbytte og gaver vil det bl
tatt hensyn til bankens resultatutvikling,
markedssituasjon, stabilitet i utbytte samt
behov for kjernekapital. Dersom det i et enkelt
ar ikke er resultatmessig dekning for et
konkurransedyktig utbytte, vil det likevel sgkes
utbetalt et konkurransedyktig utbytte ved
overfarsel av ngdvendige midler fra
utjevningsfondet.

Hokksund, 31. desember 2011

Drammen, 14. februar 2012

Jorund Rgnning Indrelid
leder nestleder

Roar Norheim Larsen

Hanne Solem

Knut Smedsrud

Sverre Nedberg

Ann Kristin Plomas
ansattes repr.

Ingebjorg Maeland

Leif Ove Sgrby

Pal Strand
adm. direktar



Resultatregnskap
Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
2011 2010 2011 2010
1.175,0 1.006,8 Renteinntekter og lignende inntekter 972,2 903,2
734,0 588,3 Rentekostnader og lignende kostnader 625,9 564,8
441,0 418,5 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 346,3 338,4
311 54,9  Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 311 54,7
91,0 86,1  Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 96,4 93,0
32,6 26,5 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 15,2 15,3
-32,8 121,8  Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer -39,8 121,8
20,8 16,2 Andre driftsinntekter 55 4.6
167,7 141,6  Lennm.v. 140,8 118,0
62,8 69,2 Administrasjonskostnader 54,4 62,4
12,0 12,6  Avskrivning/nedskrivning og verdiendring ikke-finansielle eiendeler 6,2 7,9
47,6 57,2 Andre driftskostnader 44,0 51,8
228,4 390,4 RESULTAT F@R TAP 178,9 357,1
17,9 10,1  Tap pa utldn og garantier 7.9 2.8
210,5 380,3 RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 171,0 354,3
54,8 75,0 Skattekostnad 45,0 67,6
155,7 305,3 RESULTAT ETTER SKATT 126,0 286,7
3,46 7,22  Resultat pr. egenkapitalbevis 2,80 6,78
3,46 7,22 Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 2,80 6,78
Totalresultat
Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
2011 2010 2011 2010
155,7 305,3 RESULTAT ETTER SKATT 126,0 286,7
-0,3 68,9  Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg -0,3 68,9
155,4 374,2 TOTALRESULTAT 125,7 355,6
Balanse
Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
2011 2010 2011 2010
580,9 696,5 Kontanter og fordringer p& sentralbanker 580,9 696,5
920,9 919,5 Statskasseveksler 920,9 919,5
241,2 88,5  Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2.322,7 1.188,1
22.327,1 19.645,0  Utlan til og fordringer pa kunder 14.520,9 15.934,3
100,2 128,9 - Individuelle nedskrivninger 54,6 83,6
43,4 40,8 - Nedskrivninger pa grupper av utlan 40,1 37,9
3.271,1 2.526,5  Sertifikater, obligasjoner o. a. renteb. verdipapir m/fast avkastn. 4.308,0 3.526,0
476,9 504,5  Aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 476,9 504,5
0,0 0,0  Eierinteresser i konsernselskap 376,2 286,2
590,6 347,6 Varige driftsmidler 62,6 59,9
0,4 13,7  Utsatt skatt eiendel 35,3 34,9
108,3 58,1 Finansielle derivater 90,5 58,1
33,9 39,6  Andre eiendeler 13,4 17,1
89,2 76,7  Forsk.bet. ikke palapte kostn. og opptj. ikke mottatte inntekter 75,0 68,7
28.496,9 24.746,5 SUM EIENDELER 23.688,6 23.172,3
1.918,1 1.892,8 Gijeld til kredittinstitusjoner 1.945,2 1.934,6
8.932,7 7.630,2  Innskudd fra og gjeld til kunder 8.926,4 7.621,9
915,4 915,4 Gjeld til staten, bytte OMF 915,4 915,4
13.870,3 11.466,8  Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 9.242,3 10.020,2
49,0 85,3 Finansielle derivater 48,6 85,3
56,8 51,0 Betalbar skatt 48,7 43,3
76,7 74,5 Andre forpliktelser 56,2 445
139,3 129,2  Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 106,6 112,6
30,6 35,8  Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 22,8 30,9
600,1 599,3  Ansvarlig lanekapital 600,1 599,3
26.589,0 22.880,3 Sum gjeld 21.912,3 21.408,0
595,1 595,1  Innskutt egenkapital 595,1 595,1
1.312,8 1.271,1  Opptjent egenkapital 1.181,2 1.169,2
1.907,9 1.866,2 Sum egenkapital 1.776,3 1.764,3
28.496,9 24.746,5 SUM GJELD OG EGENKAPITAL 23.688,6 23.172,3
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Endring egenkapital konsern

Side 8

(Tall i 1.000 kroner) Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen
2011 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve egenkap.
Egenkapital pr. 31.12.2010 1.866.192( 207.312 387.778 241.438 826.429 32.447 68.922 101.866
Totalresultat 155.378 0 0 58.000 60.977 7.000 -332 29.733
Utbytte 2010 endelig vedtatt -103.656 0 0 -103.656 0 0 0 0
Utdeling fra gavefondet -10.000 0 0 0 0 -10.000 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2011 1.907.914| 207.312 387.778 195.782 887.406 29.447 68.590 131.599
Arets forslag til utbytte p& MNOK 41,5 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.

Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen
2010 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve egenkap.
Egenkapital pr. 31.12.2009 1.584.884| 207.312 387.778 183.732 695.351 27.447 0 83.264
Totalresultat 374.233 0 0 140.631 131.078 15.000 68.922 18.602
Utbytte 2009 endelig vedtatt -82.925 0 0 -82.925 0 0 0 0
Utdeling fra gavefondet -10.000 0 0 0 0 -10.000 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2010 1.866.192| 207.312 387.778 241.438 826.429 32.447 68.922 101.866
Arets forslag til utbytte p& MNOK 103,6 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.
Endring egenkapital morbank
(Tall i 1.000 kroner) Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg
2011 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve
Egenkapital pr. 31.12.2010 1.764.326| 207.312 387.778 241.438 826.429 32.447 68.922
Totalresultat 125.645 0 0 58.000 60.977 7.000 -332
Utbytte 2010 endelig vedtatt -103.656 0 0 -103.656 0 0 0
Utdeling fra gavefondet -10.000 0 0 0 0 -10.000 0
Egenkapital pr. 31.12.2011 1.776.315| 207.312 387.778 195.782 887.406 29.447 68.590
Arets forslag til utbytte p& MNOK 41,5 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.

Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg
2010 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve
Egenkapital pr. 31.12.2009 1.501.620[ 207.312 387.778 183.732 695.351 27.447 0
Totalresultat 355.631 0 0 140.631 131.078 15.000 68.922
Utbytte 2009 endelig vedtatt -82.925 0 0 -82.925 0 0 0
Utdeling fra gavefondet -10.000 0 0 0 0 -10.000 0
Egenkapital pr. 31.12.2010 1.764.326] 207.312 387.778 241.438 826.429 32.447 68.922

Arets forslag til utbytte p& MNOK 103,6 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.



Kontantstremoppstilling
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Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Driftsaktiviteter
210,5 380,3 Resultat far skattekostnad 171,0 354,3
Justert for:
-3.507,9 -1.977,7 Endringer i eiendeler i forbindelse med driften -429,3 -473,2
1.329,2 -154,6 Endringer i gjeld i forbindelse med driften 1.307,0 -175,6
-6,2 25,3 Ikke-kontante poster inkludert i resultat far skattekostnad -13,1 18,4
0,9 -64,4 Netto gevinst fra investeringsaktiviteter 6,4 -64,3
-50,4 -33,5 Periodens betalte skatter -42,6 -22,1
-2.023,9 -1.824,6 Netto kontantstrgm fra driftsaktiviteter 999,4 -362,5
Investeringsaktiviteter
-243,4 -75,1 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -9,1 -3,9
0,9 2,6 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0,4 0,6
99,7 -46,5 Netto innbetaling/utbetaling ved salg/kjap av finansielle invest. 4,4 -131,5
-142,8 -119,0 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -4,3 -134,8
Finansieringsaktiviteter
0,0 -58,8 Netto innbetaling/utbetaling ved laneopptak til/fra kredittinstitusjoner 0,0 -58,8
-2.840,0 -2.4111 Utbetaling ved tilbakebetaling av verdipapirer -2.840,0 -2.406,9
5.169,3 5.082,5 Innbetaling ved utstedelse av verdipapirer 2.005,7 3.632,0
0,0 0,0 Innbetalinger fra utstedelse av egenkapitalbevis 0,0 0,0
-103,6 -82,9 Utbetaling av utbytte -103,6 -82,9
2.225,7 2.529,7 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -937,9 1.083,4
59,0 586,1 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 57,2 586,1
1.629,7 1.043,6 Kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 1.629,7 1.043,6
1.688,7 1.629,7 Beholdning av kontanter og kontantekv. periodens slutt 1.686,9 1.629,7

Likviditetsbeholdningen inkluderer kontanter og fordringer pa sentralbanker, statskasseveksler og utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
som gjelder rene plasseringer.



Resultat pr. kvartal - morbank
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(Tall i mill. kroner) 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. 4. kv.
2011 2011 2011 2011 2010
Renteinntekter og lignende inntekter 252,9 253,5 232,7 233,1 233,3
Rentekostnader og lignende kostnader 170,6 158,9 149,0 147,4 149,3
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 82,3 94,6 83,7 85,7 84,0
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 0,0 0,2 30,8 0,1 0,0
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 231 23,3 29,4 20,6 24,9
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 3,9 4,0 3,5 3,8 4,0
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer -19,8 -41,2 3,7 17,5 3,4
Andre driftsinntekter 1,3 1,3 1,5 1,4 1,3
Lgnn m.v. 34,6 37,5 31,6 37,1 37,1
Administrasjonskostnader 13,7 13,5 13,3 13,9 18,3
Avskrivning/nedskrivning/verdiendring pa ikke-finansielle eiendeler 1,5 1,5 1,6 1,6 1,8
Andre driftskostnader 9,2 10,0 12,1 12,7 13,0
RESULTAT F@ZR TAP 24,0 11,7 87,0 56,2 394
Tap pa utldn og garantier 8,0 0,2 1,1 -1,4 17,3
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 16,0 11,5 85,9 57,6 22,1
Skattekostnad (beregnet ved delarsregnskap) 7,3 4.6 16,8 16,3 5,2
PERIODERESULTAT 8,7 6,9 69,1 41,3 16,9
Resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 0,19 0,16 1,53 0,92 0,39
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 0,19 0,16 1,53 0,92 0,39
Resultat pr. kvartal - konsern
(Tall i mill. kroner) 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. 4. kv.
2011 2011 2011 2011 2010
Renteinntekter og lignende inntekter 320,2 309,0 2775 268,3 264.,4
Rentekostnader og lignende kostnader 213,2 189,2 1711 160,5 160,4
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 107,0 119,8 106,4 107,8 104,0
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 0,0 0,2 30,8 0,1 0,0
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 21,0 21,9 28,2 19,9 22,6
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 9,5 7.8 8,0 7,3 7,6
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer -19,6 -39,7 3,7 22,8 3,4
Andre driftsinntekter 7.4 3,9 4,7 4,8 4,2
Lgnn m.v. 43,9 44,1 36,1 43,6 44,1
Administrasjonskostnader 15,3 15,4 15,5 16,6 20,6
Avskrivning/nedskrivning/verdiendring pa ikke-finansielle eiendeler 3,2 3,0 2,9 2,9 3,2
Andre driftskostnader 8,0 11,2 13,4 15,0 15,8
RESULTAT F@ZR TAP 35,9 24,6 97,9 70,0 42,9
Tap pa utldn og garantier 11,5 2,1 2,9 1,4 19,5
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 24,4 22,5 95,0 68,6 23,4
Skattekostnad (beregnet ved delarsregnskap) 10,0 7,5 19,2 18,1 5,7
PERIODERESULTAT 14,4 15,0 75,8 50,5 17,7
Resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 0,32 0,34 1,68 1,12 0,41
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 0,32 0,34 1,68 1,12 0,41



Regnskapsprinsipper

Kvartalsregnskapet for morbanken og konsernet er utarbeidet i overenstemmelse med IFRS (herunder IAS 34 Interim Financial
Reporting). Delarsregnskapet er utarbeidet etter de samme regnskapsprinsipper som benyttes i arsregnskapet. Det vises til
arsrapporten for 2010 for mer beskrivelse av regnskapsprinsipper. Regnskapet presenteres i norske kroner som ogsa er

konsernets funksjonelle valuta.

Tap pa utlan og garantier kunder

(Tall'i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pr. 01.01. 83.594 52.976 128.907 96.361
- Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 25.595 2.863 27.644 5.065

@kte individuelle nedskrivninger i perioden 559 5.765 4.418 8.518

Nye individuelle nedskrivninger i perioden 10.326 36.142 17.554 49.369
- Tilbakef. individuelle nedskrivninger i perioden 13.806 8.426 22.563 20.276
= Individuelle nedskrivninger pr. 31.12. 55.078 83.594 100.672 128.907

Nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivninger p& grupper av utlan pr. 01.01. 37.897 55.119 40.766 57.988
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 2.158 -17.222 2.658 -17.222
= Nedskrivninger pd grupper av utlan pr. 31.12. 40.055 37.897 43.424 40.766

Periodens tapskostnader

Periodens endring i individuelle nedskrivninger -28.516 30.618 -28.235 32.546
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 2.158 -17.222 2.658 -17.222
+  Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 30.387 4.667 32.436 6.869
+ Periodens konstaterte tap hvor det tidligere ar ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger 772 1.098 10.976 6.777
- Periodens inngang pa tidligere konstaterte tap 4.721 7.620 7.835 10.184
+/- Periodens amortiseringskost nedskrivninger 7.863 4.909 7.863 4.909
= Tap pautlan og garantier 7.943 16.450 17.863 23.695

o o - - - - -
Tap pa utlan og garantier kredittinstitusjoner
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pr. 01.01. 0 144.920 0 144.920
- Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 0 132.490 0 132.490
+  @kte individuelle nedskrivninger i perioden 0 0 0 0
+  Nye individuelle nedskrivninger i perioden 0 0 0 0
- Tilbakef. individuelle nedskrivninger i perioden 0 12.430 0 12.430
= Individuelle nedskrivninger pr. 31.12. 0 0 0 0

Nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivninger p& grupper av utlan pr. 01.01. 0 1.200 0 1.200
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 0 -1.200 0 -1.200
= Nedskrivninger pa grupper av utlan pr. 31.12. 0 0 0 0

Periodens tapskostnader

Periodens endring i individuelle nedskrivninger 0 -144.920 0 -144.920
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 0 -1.200 0 -1.200
+ Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 0 132.490 0 132.490
+  Periodens konstaterte tap hvor det tidligere ar ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger 0 0 0 0
- Periodens inngang pa tidligere konstaterte tap 0 0 0 0
+/- Periodens amortiseringskost nedskrivninger 0 0 0 0
= Tap pautladn og garantier 0 -13.630 0 -13.630
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Misligholdte og tapsutsatte engasjementer kunder
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(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Brutto misligholdte engasjementer (over 90 dager)
Neering 136.635 91.103 143.935 98.524
+ Person 92.821 71.254 157.927 137.630
= Brutto misligholdte engasjementer 229.456 162.357 301.862 236.154
- Individuelle nedskrivninger 32.903 58.942 78.092 102.940
= Netto misligholdte engasjementer 196.553 103.415 223.770 133.214
Tapsutsatte (ikke misligholdte) engasjementer
Neering 76.874 109.129 78.306 111.265
+ Person 15.901 9.824 15.901 10.309
= Brutto tapsutsatte engasjementer 92.775 118.953 94.207 121.574
- Individuelle nedskrivninger 21.675 24.652 22.080 25.967
= Netto tapsutsatte engasjementer 71.100 94.301 72.127 95.607
Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer
Neering 213.509 200.232 222.241 209.789
+ Person 108.722 81.078 173.828 147.939
= Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 322.231 281.310 396.069 357.728
- Individuelle nedskrivninger 54.578 83.594 100.172 128.907
= Netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 267.653 197.716 295.897 228.821

Misligholdte og tapsutsatte engasjementer kredittinstitusjoner

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Brutto misligholdte engasjementer (over 90 dager)
Norge 0 0 0 0
Danmark 0 0 0 0
Island 0 1.400 0 1.400
+ Ukraina 0 0 0 0
= Brutto misligholdte engasjementer 0 1.400 0 1.400
- Individuelle nedskrivninger 0 0 0 0
= Netto misligholdte engasjementer 0 1.400 0 1.400
Tapsutsatte (ikke misligholdte) engasjementer
Norge 0 0 0 0
Danmark 0 0 0 0
Island 0 0 0 0
+ Ukraina 0 0 0 0
= Brutto tapsutsatte engasjementer 0 0 0 0
- Individuelle nedskrivninger 0 0 0 0
= Netto tapsutsatte engasjementer 0 0 0 0
Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer
Norge 0 0 0 0
Danmark 0 0 0 0
Island 0 1.400 0 1.400
+ Ukraina 0 0 0 0
= Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 0 1.400 0 1.400
- Individuelle nedskrivninger 0 0 0 0
= Netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 0 1.400 0 1.400




Side 13
Driftssegmenter

Segmentrapporteringen er basert pa bankens interne rapporteringsformat, hvor morbank og boligkredittselskapet er splittet i
privatmarked og bedriftsmarked.
I tillegg kommer gvrige datterselskap, samt et ikke rapporterbart segment med poster som ikke er fordelt til gvrige segmenter.

(Tall i mill. kroner)
AS Spb Dst

31.12.2011 PM BM Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter eksterne 430,1 302,7 124,2 -0,8 -415,2 0,0 441,0
Netto rente- og provisjonsinntekter interne -238,4 -95,1 -37,8 -6,1 377,4 0,0 0,0
Netto rente- og provisjonsinntekter 191,7 207,6 86,4 -6,9 -37,8 0,0 441,0
Sum netto andre inntekter eksterne 63,5 26,6 -15,5 15,2 -14,8 2,5 77,5
Sum netto andre inntekter interne 0,0 0,0 0,0 8,4 1,6 -10,0 0,0
Sum inntekter 255,2 234,2 70,9 16,7 -51,0 -7,5 518,5
Lann og generelle adm.kostnader 72,4 22,5 29,4 5,6 100,6 0,0 230,5
Avskrivninger 0,0 0,0 1,4 43 6,3 0,0 12,0
Andre driftskostnader eksterne 1,0 0,1 5,6 3,5 37,2 0,2 47,6
Andre driftskostnader interne 0,0 0,0 -0,1 0,0 9,4 -9,3 0,0
Sum driftskostnader 73,4 22,6 36,3 13,4 153,5 9,1 290,1
Resultat far tap 181,8 2116 34,6 3,3 -204,5 1,6 228,4
Tap pa utlan, garantier mv 0,1 8,0 10,0 0,0 0,0 0,0 17,9
Resultat for skattekostnad 181,9 203,6 24,6 3,3 -204,5 1,6 210,5
Skatt pa ordineert resultat 0,0 0,0 7,0 0,9 46,5 0,4 54,8
Resultat etter skatt 181,9 203,6 17,6 2,4 -251,0 1,2 155,7
AS Spb Dst
31.12.2010 PM BM Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter eksterne 350,1 276,6 95,6 0,0 -303,8 0,0 418,5
Netto rente- og provisjonsinntekter interne -191,0 -82,7 -21,8 -5,1 300,6 0,0 0,0
Netto rente- og provisjonsinntekter 159,1 193,9 73,8 -5,1 -3,2 0,0 418,5
Sum netto andre inntekter eksterne 57,7 21,9 -9,5 11,5 170,8 0,1 252,5
Sum netto andre inntekter interne 0,0 0,0 0,0 8,2 0,2 -8,4 0,0
Sum inntekter 216,8 215,8 64,3 14,6 167,8 -8,3 671,0
Lann og generelle adm.kostnader 78,5 22,3 24,7 5,4 79,9 0,0 210,8
Avskrivninger 0,1 0,0 1,2 3,5 7.8 0,0 12,6
Andre driftskostnader eksterne 1,3 0,2 57 6,8 42,7 0,5 57,2
Andre driftskostnader interne 0,0 0,0 0,0 0,0 8,8 -8,8 0,0
Sum driftskostnader 79,9 22,5 31,6 15,7 139,2 -8,3 280,6
Resultat far tap 136,9 193,3 32,7 -1,1 28,6 0,0 390,4
Tap pa utlan, garantier mv -0,3 16,8 73 0,0 -13,7 0,0 10,1
Resultat for skattekostnad 137,2 176,5 25,4 -1,1 42,3 0,0 380,3
Skatt pa ordineert resultat 0,0 0,0 7,3 -0,3 68,0 0,0 75,0
Resultat etter skatt 137,2 176,5 18,1 -0,8 -25,7 0,0 305,3
AS Spb Dst
31.12.2011 PM BM Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer pa kunder 14.293,5 6.427,1 1.388,5 0,0 421,2 -346,8 22.183,5
Andre eiendeler 31,3 26,0 29,5 507,9 9.313,2 -3.594,5 6.313,4
Sum eiendeler 14.324,8 6.453,1 1.418,0 507,9 9.734,4 -3.941,3 28.496,9
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.616,7 3.609,0 32,1 0,0 700,7 -25,8 8.932,7
Annen gjeld 1.116,0 224,0 1.259,9 404,6 18.192,4 -3.540,6 17.656,3
Mellomregning 8.592,1 2.620,1 0,0 0,0 -11.212,2 0,0 0,0
Sum gjeld pr. segment 14.324,8 6.453,1 1.292,0 404,6 7.680,9 -3.566,4 26.589,0
Sum egenkapital 0,0 0,0 126,0 103,3 2.053,5 -374,9 1.907,9
Sum gjeld og egenkapital 14.324,8 6.453,1 1.418,0 507,9 9.734,4 -3.941,3 28.496,9
AS Spb Jst
31.12.2010 PM BM Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer pa kunder 12.509,6 5.742,7 993,6 0,0 390,8 -161,4 19.475,3
Andre eiendeler 57,5 20,7 34,4 290,5 7.330,7 -2.462,6 5.271,2
Sum eiendeler 12.567,1 5.763,4 1.028,0 290,5 7.721,5 -2.624,0 24.746,5
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.247,7 3.176,7 40,4 0,0 197,6 -32,2 7.630,2
Annen gjeld 1.074,1 175,3 879,1 189,6 15.237,6 -2.305,6 15.250,1
Mellomregning 7.245,3 2.411,4 0,0 0,0 -9.656,7 0,0 0,0
Sum gjeld pr. segment 12.567,1 5.763,4 919,5 189,6 5.778,5 -2.337,8 22.880,3
Sum egenkapital 0,0 0,0 108,5 100,9 1.943,0 -286,2 1.866,2

Sum gjeld og egenkapital 12.567,1 5.763,4 1.028,0 290,5 7.721,5 -2.624,0 24.746,5




Innskudd fra kunder fordelt pa sektor og neering

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Lgnnstagere 4.689.034 4.311.536 4.700.573 4.319.951
Offentlig forvaltning 132.753 151.750 132.753 151.750
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 118.458 116.721 118.458 116.721
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 249.290 194.494 249.290 194.571
Bygg og anlegg 427.416 370.924 428.304 373.347
Varehandel/hotell og restaurant 450.948 431.394 453.593 434.210
Transport/kommunikasjon 131.214 129.399 131.599 130.006
Forr.m. finans tjenesteyting 1.373.757 827.611 1.384.717 838.836
Tjenesteytende naeringer ellers 537.638 528.806 538.982 539.259
Omsetning og drift av fast eiendom 764.865 511.389 743.412 483.672
Utlandet 51.046 47.853 51.046 47.853
Totalt 8.926.419 7.621.877 8.932.727 7.630.176

Brutto utlan til kunder fordelt pa sektor og neering

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Lgnnstagere 9.040.520 11.393.688 17.038.154 15.168.113
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 188.297 184.192 192.074 185.099
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 134.307 135.712 140.276 139.704
Bygg og anlegg 602.545 563.292 618.349 572.696
Varehandel/hotell og restaurant 453.258 490.740 499.675 529.837
Transport/kommunikasjon 72.299 91.119 89.736 96.372
Forr.m. finans tjenesteyting 264.673 254.460 276.963 261.211
Tjenesteytende naeringer ellers 387.264 326.648 417.809 350.509
Omesetning og drift av fast eiendom 3.360.231 2.472.193 3.032.363 2.316.984
Utlandet 17.480 22.312 21.715 24.442
Totalt 14.520.874 15.934.356 22.327.114 19.644.967

- - - - [e} -
Verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital
(Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
Verdipapirgjeld 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Sertifikater, palydende 0 0 0 0
Obligasjoner, palydende 9.158,5 9.991,5 13.770,0 11.442,0
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 83,8 28,7 100,3 24,8
Sum verdipapirgjeld 9.242,3 10.020,2 13.870,3 11.466,8
Forfalt/ Endring

Endring verdipapirgjeld konsern 31.12.2011 Emittert innlgst  valutakurs 31.12.2010
Sertifikater, palydende 0 0 0 0 0
Obligasjoner, palydende 9.158,5 2.007,0 2.840,0 0 9.991,5
OMF, palydende 4.611,5 3.161,0 0 0 1.450,5
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 100,3 0 0 0 24,8
Sum verdipapirgjeld 13.870,3 5.168,0 2.840,0 0 11.466,8
Forskjellen mellom morbank og konsern er OMF, palydende 4.611,5 mill kroner.
Endring ansvarlig lanekapital og Forfalt/ Endring
fondsobligasjonslan 31.12.2011 Emittert innlgst  valutakurs 31.12.2010
Ordinaer ansvarlig lanekapital, palydende 300,0 0 0 0 300,0
Fondsobligasjonslan, palydende 300,0 0 0 0 300,0
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 0,1 0 0 0 -0,7
Sum ans. lanekapital og fondsobl.lan 600,1 0 0 0 599,3
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Kapitaldekning
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Egenkapitalbeviskapital 207.312 207.312 207.312 207.312
Overkursfond 387.778 387.778 387.778 387.778
Grunnfondskapital 887.406 826.429 887.406 826.429
Andre fond som inngar i kjernekapitalen 225.229 273.885 356.828 375.750
Fondsobligasjoner inntil 15% 287.815 274.740 300.434 296.463
Annen kjernekapital 0 0 0 0
Fradrag i kjernekapitalen -76.774 -138.544 -41.809 -117.311
50/50-fradrag i kjernekapitalen -108.521 -126.270 -116.124 -120.115
Netto kjernekapital 1.810.245  1.705.330 1.981.825 1.856.306
Fondsobligasjoner utover 15 % 12.619 25.085 0 3.362
Ansvarlig lanekapital 299.683 299.445 299.683 299.445
Urealiserte gevinster IFRS 30.866 31.015 30.866 31.015
50/50-fradrag i tilleggskapitalen -108.521 -126.270 -116.124 -120.115
Netto tilleggskapital 234.647 229.275 214.425 213.707
Netto ansvarlig kapital 2.044.892  1.934.605 2.196.250 2.070.013
Beregningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag balanseposter 10.153.428 9.770.962  12.830.763 11.016.630
Beregningsgrunnlag poster utenom balansen 1.316.581 593.010 516.814 537.078
Beregningsgrunnlag valutarisiko 0 0 0 0
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 796.891 716.820 896.942 827.159
Fradrag i beregningsgrunnlaget -294.822 -328.344 -313.397 -318.903
Sum beregningsgrunnlag (risikovektet balanse) 11.972.078 10.752.448  13.931.122 12.061.964
Kapitaldekning 17,08% 17,99% 15,77% 17,16%
Kjernekapitaldekning 15,12% 15,86% 14,23% 15,39%
Garantiansvar og andre poster utenom balansen
(Tall i 1.000 kroner)
Garantiansvar Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Betalingsgarantier 120.319 217.350 121.031 218.681
Kontraktsgarantier 150.436 185.767 149.717 185.767
Lanegarantier 85.036 27.739 85.111 27.814
Annet garantiansvar 29.638 31.561 29.638 31.561
Sum garantier overfor kunder 385.429 462.417 385.497 463.823
Garanti overfor Eksportfinans ASA 53.336 59.731 53.336 59.731
Garanti overfor Bankenes sikringsfond 0 8.280 0 8.280
Sum garantiansvar 438.765 530.428 438.833 531.834

| forbindelse med ratingprosessen av Sparebanken @st Boligkreditt AS, har banken utstedt en garanti for alle

OMF-forpliktelser i boligkredittforetaket.

Pantstillelser og fortrinnsrett

Obligasjoner, palydende verdi, stilt som sikkerhet

for laneadgang i Norges Bank 3.066.908 2.926.500 3.066.908 2.926.500
Pantstillelser *) 3.066.908 2.926.500 3.066.908 2.926.500
Pantsatt i bytteordningen 938.500 999.500 938.500 999.500
Fortrinnsrett iht fin.virksomhetsloven § 2-35 0 0 4.711.500 1.450.500

*) Gjeld sikret ved pant er F-lan palydende MNOK 1.000 utstedt av Norges Bank.
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Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Kontanter og kontantekvivalenter
580,9 696,5 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 580,9 696,5
920,9 919,5 Statskasseveksler 920,9 919,5
186,9 13,7 Utlan til og fordringer pa kredittinst. som gjelder rene plasseringer 185,1 13,7
1.688,7 1.629,7 Sum 1.686,9 1.629,7
Endringer i eiendeler i forbindelse med driften
26,3 -4,4 Netto endring i finansielle eiendeler holdt for handelsformal 26,3 -4,4
-22,4 -3,4 Netto endring i finansielle derivater (netto eiendeler og gjeld) -22,4 -3,4
-846,5 572,2 Netto endring i finansielle eiendeler til virkelig verdi over res. -883,9 822,7
23,6 329,5 Endring i brutto utlan til kredittinstitusjoner -960,1 487,4
-2.682,1 -2.871,6 Endring i brutto utlan til kunder 1.413,4 -1.783,0
-6,8 0,0 Netto endring i andre eiendeler -2,6 7,5
-3.507,9 -1.977,7 Sum -429,3 -473,2
Endringer i gjeld i forbindelse med driften
1.302,5 333,4 Endring i innskudd fra kunder 1.304,5 379,8
0,0 0,0 Endring i gjeld til staten, bytte OMF 0,0 0,0
27,1 -469,9 Endring i gjeld til kredittinstitusjoner 12,4 -482,1
-0,4 -18,1 Endring i annen gjeld -9,9 -73,3
1.329,2 -154,6 Sum 1.307,0 -175,6
Ikke kontante poster inkludert i resultat fgr skattekostnad
12,0 12,6 Avskrivninger pa varige driftsmidler 6,2 7,9
1,9 2,9 Amortisering av finansielle investeringer holdt til forfall 1,9 2,9
-26,1 1,7 Nedskrivning av finansielle eiendeler -26,8 -0,2
6,0 8,1 Amortisering finansieringsaktiviteter malt til amortisert kost 5,6 7,8
-6,2 25,3 Sum -13,1 18,4
- o
Transaksjoner med naerstaende parter
Morbank
Dette er transaksjoner mellom morbanken og 100 % eide datterselskap. Transaksjonene er eliminert i konsernregnskapet.
(Tall i mill. kroner) 31.12.2011  31.12.2010
Resultat
Renteinntekter fra datterselskap 76,7 45,1
Renter sertifikater og obligasjoner (OMF) fra datterselskap 34,4 29,4
Rentekostnader til datterselskap 2,0 1,8
Forvaltningshonorar m.m. fra Sparebanken @st Boligkreditt AS 8,1 9,2
Husleie til datterselskap 8,0 7,8
Andre kostnader til datterselskap 0,4 0,4
Balanse
Utlan til datterselskap 2.430,1 1.261,1
Investering OMF i datterselskap 1.038,6 999,5
Opptjente renteinntekter (OMF) fra datterselskap 2,0 1,4
Opptjente renteinntekter fra datterselskap 2,3 15
Innskudd fra datterselskap 89,6 74,0
Palapte rentekostnader til datterselskap 0,0 0,0
Andre forpliktelser til datterselskap 3,9 0,3

Konsern

Utover I&n og innskudd og tilhgrende renteinntekter og rentekostnader vedrgrende konsernledelsen, styret og kontrollkomitéen, har ikke
konsernet andre neerstdende parter. Det vises til note 12 i arsregnskapet.
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Resultat pr. egenkapitalbevis

Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes ved & dele den delen av resultat etter skatt som tilfaller egenkapitalbeviseierne med et
veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbevis i lgpet av aret. Dersom arsresultatet viser underskudd dekkes det ved
forholdsmessig overfgring fra hhv sparebankens fond, gavefondet og utjevningsfondet. Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes i
en slik situasjon ut fra andel underskudd som er belastet utjevningsfondet.

Sparebanken @st har ikke utstedt opsjoner eller andre instrumenter som kan fgre til utvanning av resultat pr. egenkapitalbevis.
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis blir derfor lik resultat pr. egenkapitalbevis.

(Tall i mill. kroner) Morbank Konsern

31.12.2011 31.12.2011
Resultat etter skatt 126,0 155,7
Resultat etter skatt tilordnet egenkapitalbeviseiere 58,0 71,7
Veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbevis 20,7 20,7
Resultat pr. egenkapitalbevis 2,80 3,46

Eierbrgk morbank

(Tall i mill. kroner)

01.01.2012 01.01.2011
Egenkapitalbeviskapital 207,3 207,3
Overkursfond 387,8 387,8
Utjevningsfond ( ekskl utbytte) 154,3 137,8
Andel tilgjengelig for salg reserve 30,9 31,7
Sum teller (A) 780,3 764,6
Sum egenkapital (arets avsetning til utbytte holdt utenom) 1.734,9 1.660,7
Sum nevner (B) 1.734,9 1.660,7

Eierbrak (A/B) i % 44,98 46,04
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Egenkapitalbevis
Diverse ngkkeltall egenkapitalbevis:

2011 2010 2009 2008 2007
Resultat pr. bevis e/skatt (konsern) kr. 1) 3,46 7,22 7,05 -8,05 19,84
Resultat pr. bevis e/skatt (morbank) kr. 1) 2,80 6,78 6,42 -8,15 17,95
Eierbrak 2) 46,04 % 49,05 % 49,63 % 33,39 % 34,87 %
Antall egenkapitalbevis (mill.) 20,73 20,73 20,73 3,88 3,64
Bokfart egenkapital pr. bevis kr. 3) 40,49 39,14 35,56 124,47 134,14
Utbytte kr. 2,00 5,00 4,00 - 15,00
Omlgpshastighet (omsatt /utstedt) 21,61 % 45,09 % 103,10 % 8,21 % 12,57 %

1) Eierandelskapitalens del av bankens resultat etter skatt (delarstall omregnet til &rsbasis).

2) Eierandelskapital+utjevningsfond+overkursfond i % av morbankens totale EK ekskl. arets forslag til utbytte.
3) Eierandelskapital (konsern) dividert p& antall egenkapitalbevis. Arets forslag til utbytte er holdt utenfor beregningen.

Sparebanken @st (SPOG)
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De tyve stgrste egenkapitalbeviseierne pr. 31.12.2011
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Navn Antall % Navn Antall %

1 MP Pensjon 2.050.218 9,89 % 11 Hgibraaten, Claus Jgrgen 200.000 0,96 %
2 Skagen Vekst VPF 1.500.000 7,24 % 12 Hustadlitt AS 200.000 0,96 %
3 Directmarketing Invest AS 999.500 4,82 % 13 Terra Utbytte VPF 190.649 0,92 %
4 Nordea Bank Norge AS 484.534 2,34 % 14 Julius Johannessen & Sgnner AS 175.000 0,84 %
5 Hansen, Asbjgrn Rudolf 466.443 2,25 % 15 Anna AS 162.280 0,78 %
6 Storetind AS 429.998 2,07 % 16 Andersen, Gunnar 152.262 0,73 %
7 AS Andersen Eiendomsselskap 354.500 1,71 % 17 Lekke, Helge Arnfinn 148.433 0,72 %
8 Sparebankstiftelsen DnB NOR 308.320 1,49 % 18 @vrum Invest AS 121.440 0,59 %
9 Foretakskonsulenter AS 243.600 1,18 % 19 Teigen, Hellik 120.400 0,58 %
10 Teleplan Holding AS 239.665 1,16 % 20 Profond AS 120.000 0,58 %
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