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Ngkkeltall - konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Gjennomshnittlig egenkapital ekskl. utbytte (mill. kroner) 2.268,1 1.960,6 1.814,5 1.632,2
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (mill. kroner) 30.178,7 28.698,8 26.502,2 23.515,3
Resultat etter skatt i % av gj.snittlig forvaltningskapital 0,94 0,91 0,59 1,30
Resultat far tap i % av gj.snittlig forvaltningskapital 1,34 1,34 0,86 1,66
Rentenetto i % 1,87 1,78 1,66 1,78
Kostnader i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital 0,97 1,02 1,09 1,19
Kostnader i % av inntekter eksl. avkastn. pa finansielle invest. 44,55 48,48 55,77 56,77
Egenkapitalrentabilitet (%) 12,46 13,38 8,58 18,70
Netto utlan til kunder (mill. kroner) 25.707,9 22.560,2 22.183,5 19.475,3
Innskudd fra kunder (mill. kroner) 12.539,2 11.687,9 8.932,7 7.630,2
Innskuddsdekning 48,78 51,81 40,27 39,18
Innskuddsdekning (morbank) 74,04 89,42 61,88 48,20
Kapitaldekning i % 18,41 15,68 15,77 17,16
Kjernekapitaldekning i % 15,75 14,85 14,23 15,39
Ren kjernekapital i % 13,23 12,76 12,07 12,93
Antall &rsverk 233 224 252 261

Nokkeltall for 2012 er omarbeidet som fglge av implementering av revidert IAS 19. Kapitaldekningstall er ikke omarbeidet.
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Kommentarer til forelgpig regnskap 2013/delarsrapport

- Sparebanken @st

Solid egenkapitalsituasjon
God egenkapitalrentabilitet

REGNSKAPSPRINSIPPER
Kvartalsregnskapet er utarbeidet i
overensstemmelse med IFRS (herunder IAS
34 Interim Financial Reporting). Fra og med
1. januar 2013 er det innfgrt endringer i
regnskapsmessig behandling av pensjoner
som fglge av innfgring av revidert IAS 19.
Historiske tall for 2012 er omarbeidet etter
revidert IAS 19 for bade resultat, totalresultat,
balanse, egenkapitaloppstilling, kontantstrgm-
analyse, noter og ngkkeltall. | styrets beretning
er sammenlikningstall for 2012 omarbeidet.
Det vises til note for regnskapsprinsipper for
implementeringseffekter ved innfgringen av
revidert IAS 19.

RESULTAT

Konsernet oppnadde i 2013 et resultat for skatt
pa 388,9 mill. kroner mot 359,6 mill. kroner i
2012. Forbedringen skyldes i hovedsak gkte
rente- og kredittprovisjonsinntekter, gkte andre
driftsinntekter og reduserte tap pa utlan.
Samtidig reduseres inntektsfgringen vesentlig
pa verdiendring og gevinst/tap pa finansielle
investeringer, da inntektsfaring pa garantien til
Eksportfinans ASA er redusert med 46,2 mill.
kroner sammenliknet med 2012.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital
utgjar resultat far skatt 1,29 prosent mot
1,25 prosent i 2012.

Resultat etter skatt viser et overskudd pa
282,7 mill. kroner mot 262,3 mill. kroner i 2012.
Egenkapitalrentabiliteten for 2013 utgjer 12,46
prosent mot 13,38 prosent i 2012.
Verdireguleringer pa aksjer tilgjengelig for salg
fart over totalresultatet reduserer
egenkapitalrentabiliteten. Egenkapital-
rentabiliteten beregnet uten verdireguleringer
fart over totalresultatet er estimert til 12,98
prosent.

Sterk vekst i utlan til personkunder
Foreslatt utbytte i trad med utbyttepolicy

Resultat etter skatt for morbank viser et
overskudd pa 223,5 mill. kroner i 2013 mot
231,3 mill. kroner i 2012. Det er i morbank
inntektsfart mottatt konsernbidrag fra
datterselskap pa 71 mill. kroner etter skatt i

1. kvartal 2013. Morbank har ytet et tilsvarende
belgp i konsernbidrag til datterselskap.

Rentenetto

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ble
564,5 mill. kroner og viser en gkning pa 55,0
mill. kroner i forhold til 2012. For 4. kvartal
isolert viser netto rente- og kredittprovisjons-
inntekter en marginal nedgang sammenliknet
med 3. kvartal 2013, men en gkning pa 17,1
mill. kroner sammenliknet med 4. kvartal 2012.
@kningen i netto rente og kredittprovisjons-
inntekter i 2013 kommer hovedsakelig fra
vekst i utlan, lavere fundingkostnader og
reduksjon av beholdning av rentebaerende
verdipapirer i likviditetsportefgljen.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
tilsvarer 1,87 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital for &ret 2013. Til
sammenlikning utgjorde netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter 1,85 prosent ved
utgangen av 3. kvartal 2013 og 1,78 prosent
for aret 2012.

Sikringsfondsavgift er belastet med 9,0 mill.
kroner i 2013. Det ble ikke belastet
sikringsfondsavgift i 2012.

Driftsinntekter

Mottatt utbytte fra egenkapitalinstrumenter
utgjer 13,0 mill. kroner i 2013 mot 11,4 mill.
kroner i 2012. Det er i morbank inntektsfart
98,7 mill. kroner far skatt i mottatt
konsernbidrag fra datterselskap i 1. kvartal
2013. Belgpet er eliminert pa konsernniva.

Provisjonsinntekter og inntekter fra
banktjenester utgjar 80,4 mill. kroner og viser



en nedgang pa 5,7 mill. kroner sammenliknet
med fijoraret. Nedgangen knytter seg til enkelte
naeringslivskunder. Provisjonsinntektene
kommer fra tradisjonelle banktjenester.

Provisjonskostnader og kostnader ved bank-
tienester utgjer 40,6 mill. kroner og viser en
@kning pa 2,3 mill. kroner i forhold til 2012.
@kningen gjelder formidlingsprovisjoner.

Netto verdiendringer og gevinst/tap pa
finansielle eiendeler gir en inntektsfaring pa
26,4 mill. kroner i 2013. Av dette utgjar
inntektsfgring vedrgrende garantien overfor
Eksportfinans ASA 6,3 mill. kroner. Til
sammenlikning utgjorde netto verdiendringer
og gevinst/tap pa finansielle eiendeler en
inntektsfaring pa 62,3 mill. kroner i 2012. Av
dette utgjorde inntektsfaring vedrgrende
garantien overfor Eksportfinans ASA 52,5 mill.
kroner.

Andre driftsinntekter utgjer 55,2 mill. kroner og
viser en gkning pa 8,5 mill. kroner i forhold til
2012. gkningen gjelder leieinntekter og gevinst
ved salg av eiendom i Sparebanken @st
Eiendom AS.

Driftskostnader

Totale driftskostnader utgjer 293,8 mill. kroner
og tilsvarer 0,97 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Til sammenlikning utgjorde
totale driftskostnader 292,8 mill. kroner i 2012,
tilsvarende 1,02 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Lgnn og generelle administrasjonskostnader
utgjer 220,9 mill. kroner i 2013 mot 225,2 mill.
kroner i 2012. Antall aktive arsverk i konsernet
ved utgangen av 4. kvartal 2013 var 233 mot
224 ved utgangen av 2012. Antall aktive
arsverk i morbank ved utgangen av 4. kvartal
2013 var 202 mot 195 ved utgangen av 2012.

Avskrivninger utgjgr 17,9 mill. kroner i 2013,
og er en gkning pa 1,2 mill. kroner i forhold til
2012.

Andre driftskostnader utgjegr 55,0 mill. kroner i
2013 mot 50,9 mill. kroner i 2012. Det er i 2013
foretatt investeringer i egne bygg som vil
medfgre reduserte husleiekostnader i
fremtiden.

Tap pa utlan og garantier

Konsernets resultatfgrte tap pa utlan og
garantier er 16,2 mill. kroner i 2013, mot 25,3
mill. kroner i 2012. For morbank er tapet meget
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begrenset og utgjer 1,8 mill. kroner i 2013 mot
7,3 mill. kroner i 2012.

Individuelle nedskrivninger pa utlan og
garantier til kunder utgjer 98,0 mill. kroner ved
utgangen av 2013 mot 105,4 mill. kroner ved
utgangen av 2012.

Nedskrivninger pa& grupper av utlan til kunder
utgjer 43,4 mill. kroner ved utgangen av
2013, og er uendret siden forrige arsskiftet.

Brutto misligholdte og tapsutsatte engasje-
menter utgjar 487,3 mill. kroner ved utgangen
av 4. kvartal 2013 mot 581,9 mill. kroner ved
utgangen av forrige kvartal og 426,7 mill.
kroner ved utgangen av 4. kvartal 2012. Brutto
misligholdte og tapsutsatte engasjementer i
prosent av brutto utlan utgjorde 1,89 prosent
mot 2,31 prosent ved utangen av 3. kvartal
2013 og 1,88 prosent pr. 31.12.12. Netto
misligholdte og tapsutsatte engasjementer
utgjer 389,3 mill. kroner og viser en reduksjon
pa 100,0 mill. kroner i forhold til 30.09.13, og
en gkning pa 68,0 mill. kroner i forhold til
utgangen av 4. kvartal 2012.

Disponering av arsoverskuddet
Styret foreslar at arsoverskuddet i morbank blir
disponert som vist nedenfor. Utbytte er
foreslatt med kr. 3,00 pr. egenkapitalbevis.

(Tall i mill. kroner) 2013
Utbytte egenkapitalbevis 62,2
Overfgrt til utjevningsfond 34,5
Overfgrt til grunnfond 121,7
Gaver 5,0
Arsoverskudd 223,5

Utjevningsfondet (eksklusiv utbytte) utgjer na
229,5 mill. kroner som tilsvarer kr. 11,07 pr.
egenkapitalbevis.

BALANSE

Forvaltningskapitalen har gkt med 1.439,4 mill.
kroner siden forrige arsskiftet og utgjar
31.077,3 mill. kroner ved utgangen av 2013.

Kontanter og fordringer pa sentralbanker er
redusert med 345,8 mill. kroner siden arsskiftet
og utgjer 357,5 mill. kroner pr. 31.12.13.
Statskasseveksler er i samme periode redusert
med 496,4 mill. kroner.

Netto utlan til kredittinstitusjoner har gkt med
4,5 mill. kroner siden 31.12.12 og utgjer 8,6
mill. kroner pr. 31.12.13.



Netto utlan til kunder utgjer 25.707,9 mill.
kroner og viser en gkning pa 3.147,7 mill.
kroner siste 12 maneder, tilsvarende 14,0
prosent. Netto utlan til personkunder gkte med
21,2 prosent, mens netto utlan til
naeringskunder er redusert med 12,3 prosent.

Brutto utlan til personkunder utgjer 83,1
prosent av totale utlan til kunder.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner
(inklusiv statskasseveksler) er redusert med
940,0 mill. kroner siden forrige arsskiftet og
utgjer 3.502,6 mill. kroner ved utgangen av
2013. Beholdningen bestar i sin helhet av
likviditetsportefalje og utgjer palydende
3.474,9 mill. kroner.

For likviditetsportefgljen er vektet
gjennomsnittlig lgpetid frem til avtalt forfall
beregnet til 2,55 ar.

Bankens aksjer i Frende Holding AS er pr.
31.12.13 verdivurdert til 226,0 mill. kroner som
gir en positiv verdiendring pa 105,2 mill. kroner
i 4. kvartal 2013. Verdiendringen er fart over
totalresultatet. Det var pr. 31.12.13 inngatt
avtale om salg av 11,1 prosent av aksjene
med oppgjer etter godkjennelse fra
Finanstilsynet. Oppgjaret fant sted 23. januar
2014. Den realiserte gevinsten ved salget blir
inntektsfart i 1. kvartal 2014 over ordinaert
resultat og utgjar 11,7 mill. kroner.

Bankens aksjer i Nets Holding AS er pr.
31.12.13 verdivurdert til 174,9 mill. kroner, som
gir en positiv verdiendring pa 78,5 mill. kroner i
4. kvartal 2013. Verdiendringen er fgrt over
totalresultatet.

Innskudd fra kunder utgjgr 12.539,2 mill.
kroner pr. 31.12.13 og viser en gkning de siste
12 méaneder pa 851,3 mill. kroner, tilsvarende
7,3 prosent. Innskuddsdekningen ved
utgangen av 2013 var 48,8 prosent mot 51,8
prosent pr. 31.12.12.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
utgjer 14.037,0 mill. kroner og viser en gkning
pa 425,0 mill. kroner siden forrige arsskiftet.

Andre langsiktige laneopptak utgjer 773,5 mill.
kroner ved utgangen av 2013 og viser en
reduksjon pa 71,0 mill. kroner siden forrige
arsskiftet.

Kortsiktige innlan (definert som innldn med
gjenstaende lgpetid under 1 ar) utgjer
1.695,1 mill. kroner pr. 31.12.13.
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FINANSIELLE RISIKOER
Kredittrisiko knyttet til utlan til kunder er
tilneermet uendret i 4. kvartal 2013.
Kredittrisikoen males ved klassifisering av
kunder etter betjeningsevne, soliditet og
sikkerhet.

Renterisikoen holdes innenfor fastsatte
rammer og er begrenset ved at eiendeler og
gjeld har flytende rente eller er swappet til
flytende rente.

Valutarisiko sikres ved inngaelse av
terminforretninger eller basis-swapper.

Eksponering mot egenkapitalinstrumenter
utover bankens datterselskap og strategiske
investeringer er begrenset.

Likviditetsrisiko styres etter fastsatte rammer.
Banken skal til enhver tid ha likviditet nok til &
klare 12 maneders normal drift uten tilfgrsel av
nye midler. Bankens likviditetsprognose viser
tilstrekkelig likviditet for minimum 12 maneders
drift.

KAPITALDEKNING

Netto ansvarlig kapital utgjorde 2.851,6 mill.
kroner ved utgangen av 4. kvartal 2013,
hvorav konsernets netto kjernekapital utgjorde
2.440,0 mill. kroner. Med et beregnings-
grunnlag pa 15.488,8 mill. kroner tilsvarer
dette en kapitaldekning pa 18,41 prosent,
hvorav kjernekapitaldekningen utgjar 15,75
prosent.

Ren kjernekapitaldekning utgjar 13,23 prosent.
Banken benytter standardmetoden i Basel Il-
regelverket ved beregning av minimumskrav til
ansvarlig kapital for kredittrisiko. Beregningen
knyttet til operasjonell risiko beregnes ut fra
basismetoden.

Banken opplever god tilgang pa finansiering,
ogsa i form av ansvarlig 1&n og fonds-
obligasjoner. Det er i oktober 2013 emittert
ansvarlig lan palydende 150 mill. kroner og
fondsobligasjoner palydende 200 mill. kroner.
Dette bidrar til optimalisering av bankens
kapitalstruktur.

RATING

Banken har fortsatt en A3/P-2 rating fra
Moody'’s Investors Service. "Outlook” for
ratingen er "stable”. Moody'’s bekreftet



bankens rating senest i "Credit Opinion” datert
2. september 2013.

DATTERSELSKAP

Sparebanken @st Boligkreditt AS er et
heleid datterselskap av Sparebanken @st.
Selskapet ble stiftet 14.04.09 og har til formal &
yte eller erverve bolighypoteklan, eiendoms-
hypoteklan, I&n sikret ved pant i andre
realregistrerte formuesgoder eller offentlig 1an,
og & finansiere utldnsvirksomheten
hovedsakelig ved utstedelse av obligasjoner
med fortrinnsrett. Belaningsgraden i
sikkerhetsmassen (LTV) var ved utgangen av
2013 47,0 prosent mot 45,3 prosent ved
utgangen av 2012.

Selskapets forvaltningskapital var 7.715,3 mill.
kroner ved utgangen av 2013 og bestar i all
hovedsak av 1. prioritets pantelan i bolig, og er
finansiert gjennom obligasjoner med
fortrinnsrett og trekkrettighet fra morselskapet.
Selskapets innskutte egenkapital er 450,0 mill.
kroner, hvorav 266,5 mill. kroner er
aksjekapital og 183,5 mill. kroner er overkurs.
Resultat etter skatt viser et overskudd pa 81,7
mill. kroner i 2013 mot 46,4 mill. kroner i 2012.
Selskapet har ingen ansatte, men leier
tjenester av Sparebanken @st. Obligasjoner
med fortrinnsrett utstedt av Sparebanken Jst
Boligkreditt AS har siden 1. kvartal 2011 blitt
ratet AAA av Moody'’s Investors Service.

AS Financiering er et heleid finansierings-
selskap av Sparebanken @st. Hovedproduktet
er gjeldsbrevfinansiering av bil, i det alt
vesentlige bruktbil. Selskapet oppnédde et
overskudd etter skatt pa 32,7 mill. kroner mot
26,6 mill. kroner i 2012. Forvaltningskapitalen
utgjer 1.659,1 mill. kroner. Vekst i netto utlan til
kunder var 6,2 prosent i 2013 mot 10,6 prosent
i 2012. Ved utgangen av 2013 har selskapet
25 ansatte, tilsvarende 24 arsverk.

Sparebanken @st Eiendom AS har som
hovedformal & drive vanlig eiendomsdrift ved
kjgp og salg, utleie og utvikling av fast
eiendom samt kjgp og salg av lgsgre innenfor
ulike forretningsomrader. Driftsinntekter
utgjorde 58,1 mill. kroner i 2013 mot 49,9 mill.
kroner i 2012. @kningen skyldes i hovedsak
gevinst ved salg av eiendom. Resultat etter
skatt viser et overskudd pa 15,5 mill. kroner i
2013, mot 9,2 mill. kroner i 2012. Selskapet
har 7 ansatte. Aksjekapitalen er 35,1 mill.
kroner.

@st Prosjekt AS har som hovedformal a
overta prosjekter og drive industri- og handels-
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virksomhet til sikring og realisering av utsatte
engasjement i morbanken. Selskapet har
ingen ansatte og aksjekapitalen utgjar

12,0 mill. kroner. Resultat etter skatt viser et
underskudd pé 0,1 mill. kroner i 2013 mot et
null resultat i 2012.

UTSIKTER FREMOVER

Flere markedsaktgrer har signalisert gkt
vekstvilje pa lan til boligformal i 2014. Netto
rente- og kredittprovisjonsinntekter vil pavirkes
av endringer i konkurransesituasjonen i
markedet. Ved gkt konkurranse vil marginene
pa bankens utldnsprodukter reduseres og
inntjeningen vil svekkes sammenliknet med
nivaet i 2013. Utviklingen i boligprisene
fremover er mer usikker enn pa lenge. Det kan
ikke utelukkes at prisene kan falle i 2014. Fall i
boligpriser vil kunne redusere bankenes
vekstvilje og derigjennom konkurranse-
situasjonen i markedet for boliglan.

Det legges til grunn en moderat til lav
ettersparsel i utlan til bedrifter. Banken har de
siste arene valgt 8 veere tilbakeholden mot
bedriftsmarkedet. Det forventes at banken
stabiliserer utldnsvolumet mot naerings-
drivende fremover. Press p& marginer i
markedet for utlan til sma og mellomstore
bedrifter kan ikke utelukkes gjennom 2014,
selv uten vesentlig etterspgrselsvekst.

Svingninger i markedsverdiene pa garantien til
Eksportfinans ASA og verdipapirer generelt
kan forekomme. Eksportfinans ASA har mottatt
et sgksmal fra investorer i japanske samurai-
obligasjoner. Det er pr. i dag ikke mulig &
forutse utfallet av denne saken.
Markedsverdien pa rentebaerende verdipapirer
pavirkes generelt av marginutviklingen pa
enkeltpapirer, samt likviditeten generelt i
markedet.

Det legges til grunn et uendret kostnadsforbruk
i 2014 sammenliknet med 2013. Tap pa utlan
til kunder kan ikke utelukkes. Fall i boligpriser
og svakere vekst i norsk gkonomi kan gi gkte
tap i banksektoren fremover.

Banken fglger utviklingen i kapitaldeknings-
reglene ngye og beregninger viser at banken
vil tilfredsstille forventede kapitalkrav frem til
og med 2016. Det er usikkerhetsfaktorer
knyttet til det samlede kapitalnivaet bankene vil
matte holde frem mot 2016 og videre fremover.
Dette gjelder seerlig faktorer knyttet til
markedets forventninger til kapitalniva utover
regulatoriske krav.



Banken ser det som meget viktig & ha en
langsiktig og robust likviditetssituasjon som gir
trygghet for driften pa lang sikt. Bankens mal
for likviditet er at illikvide eiendeler skal ha en
langsiktig finansiering p& mellom 103 prosent
og 107 prosent med et mal om & ha 105
prosent langsiktig finansiering over tid. Banken
antar at tilgangen til likviditet i 2014 vil veere
tilfredsstillende.

Redusert risiko og gkt andel egenkapital vil
pavirke avkastningsnivaet over tid. Bankens
mal for avkastning p& egenkapitalen er satt til
10 prosent over tid. Inntjeningen i bank-
sektoren har de siste arene veert pavirket av
behovet for oppbygging av egenkapital.
Avklaring av bankenes kapitalsituasjon vil
kunne medfagre gkt vekstvilje med marginpress
og lavere avkastningsniva fremover.
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UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har som gkonomisk mal for
sin virksomhet & oppna resultater som gir en
god og stabil avkastning pa bankens
egenkapital og skape verdier for
egenkapitalbeviseierne ved konkurransedyktig
avkastning i form av utbytte og verdistigning pa
egenkapitalbevisene.

Arsoverskuddet vil bli fordelt mellom
egenkapitalbeviseierne og grunnfond i
samsvar med deres andel av bankens
egenkapital. Sparebanken @st vil sikte mot at
50-75 prosent av overskuddet tilordnet
egenkapitalbeviseierne utbetales som utbytte. |
et normalér vil ca.10 prosent avsettes til
gaveformal.

Ved fastsettelsen av utbytte og gaver vil det bli
tatt hensyn til bankens resultatutvikling,
markedssituasjon, stabilitet i utbytte samt
behov for kjernekapital.

Hokksund, 31. desember 2013
Drammen, 11. februar 2014

Jorund Rgnning Indrelid Knut Smedsrud Morten André Yttreeide

leder nestleder

Roar Norheim Larsen Sverre Nedberg Elly Therese Thoresen

Pal Strand
adm. direktar

Hanne Solem Inger Helen Pettersen

ansattes repr.



Resultatregnskap
Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
2013 2012 2013 2012
1.273,4 1.254,6  Renteinntekter og lignende inntekter 899,8 919,6
708,9 745,1  Rentekostnader og lignende kostnader 570,2 584,3
564,5 509,5 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 329,6 335,3
13,0 11,4  Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 111,6 59,4
80,4 86,1 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 90,3 95,4
40,6 38,3 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 14,6 13,6
26,4 62,3 Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer 26,7 66,3
55,2 46,7  Andre driftsinntekter 6,4 7,4
164,2 163,6 Lgnn m.v. 137,4 138,9
56,7 61,6  Administrasjonskostnader 49,7 53,0
17,9 16,7  Avskrivning/nedskrivning og verdiendring ikke-finansielle eiendeler 6,7 5,4
55,0 50,9  Andre driftskostnader 46,5 42,9
405,1 384,9 RESULTAT FOR TAP 309,7 310,0
16,2 25,3  Tap pa utlan og garantier 1,8 7,3
388,9 359,6 RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 307,9 302,7
106,2 97,3 Skattekostnad 84,4 71,4
282,7 262,3 RESULTAT ETTER SKATT 223,5 231,3
5,90 5,69 Resultat pr. egenkapitalbevis 4,67 5,02
5,90 5,69 Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 4,67 5,02
Totalresultat
Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
2013 2012 2013 2012
282,7 262,3 RESULTAT ETTER SKATT 223,5 231,3
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet
-9,8 29,9  Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -11,1 26,7
2,7 -8,4  Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 31 -7,5
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet
178,8 5,3  Endringer i virkelig verdi for investeringer tilgjengelig for salg 178,8 53
454,4 289,1 TOTALRESULTAT 394,3 255,8
Balanse
Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
2013 2012 2013 2012
357,5 703,3 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 357,5 703,3
8,6 4,1 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2.101,7 2.915,2
25.848,3 22.708,0  Utlan til og fordringer pa kunder 17.031,0 13.142,6
97,0 104,4 - Individuelle nedskrivninger 38,3 50,3
43,4 43,4 - Nedskrivninger pa grupper av utlan 40,1 40,1
3.301,9 4.191,3 Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 3.543,6 5.172,5
650,9 981,9  Aksjer og andeler 650,9 981,9
192,8 235,9 Finansielle derivater 132,6 184,8
200,7 251,3 Sertifikater og obligasjoner, holdes til forfall 200,7 251,3
0,0 0,0 Eierinteresser i konsernselskap 687,2 616,2
0,0 0,0 Utsatt skatt eiendel 4,0 10,6
403,5 457,1 Investeringseiendommer 0,0 0,0
126,4 122,4  Varige driftsmidler 72,8 67,6
40,0 41,7  Andre eiendeler 13,4 25,2
87,1 88,7  Forsk.bet. ikke palapte kostn. og opptj. ikke mottatte inntekter 67,9 74,6
31.077,3 29.637,9 SUM EIENDELER 24.784,9 24.055,4
773,5 8445 Gijeld til kredittinstitusjoner 989,0 940,8
12.539,2 11.687,9 Innskudd fra og gjeld til kunder 12.552,1 11.670,7
0,0 493,5 Gjeld til staten, bytte OMF 0,0 493,5
24,0 51,7 Finansielle derivater 24,0 51,7
14.037,0 13.612,0 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7.861,6 8.204,6
159,2 152,0  Andre forpliktelser 91,3 112,0
97,1 107,8  Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 73,9 81,3
38,6 26,0  Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 36,9 22,6
29,5 21,4 Utsatt skatt forpliktelse 0,0 0,0
851,3 508,4  Ansvarlig lanekapital 851,3 508,4
28.549,4 27.505,2  Sum gjeld 22.480,1 22.085,6
595,1 595,1 Innskutt egenkapital 595,1 595,1
1.932,8 1.537,6  Opptjent egenkapital 1.709,7 1.374,7
2.527,9 2.132,7 Sum egenkapital 2.304,8 1.969,8
31.077,3 29.637,9 SUM GJELD OG EGENKAPITAL 24.784,9 24.055,4

Side 7



Endring egenkapital konsern
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(Tall i mill. kroner) Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen
2013 egenkapital bevis kurs ingsfond kapital fond reserve egenkap.
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 2.132,7 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9 162,9
Resultat 282,7 0,0 0,0 96,7 121,7 5,0 0,0 59,3
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS 178,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 178,8 0,0
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -7,1 0,0 0,0 -3,5 -4,5 0,0 0,0 0,9
Totalresultat 454,4 0,0 0,0 93,2 117,2 5,0 178,8 60,2
Utbytte 2012 endelig vedtatt -62,2 0,0 0,0 -62,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Endringer gavefondet 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2013 2.527,9 207,3 387,8 291,7 1.129,9 35,4 252,7 223,1
Arets forslag til utbytte pA MNOK 62,2 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.

Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen
2012 egenkapital bevis kurs ingsfond kapital fond reserve egenkap.
Rapportert egenkapital pr. 31.12.2011 1.907,9 207,3 387,8 195,8 887,4 29,4 68,6 131,6
Omregning av 31.12.2011 v/innfgring av IAS 19R -15,8 0,0 0,0 -6,0 -7,8 0,0 0,0 -2,0
Omarbeidet egenkapital 01.01.2012 ihht IAS 19R 1.892,1 207,3 387,8 189,8 879,6 29,4 68,6 129,6
Resultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 262,3 0,0 0,0 104,1 122,2 5,0 0,0 31,0
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS 53 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 0,0
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 215 0,0 0,0 8,3 10,9 0,0 0,0 2,3
Totalresultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 289,1 0,0 0,0 112,4 133,1 5,0 53 33,3
Utbytte 2011 endelig vedtatt -41,5 0,0 0,0 -41,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdeling fra gavefondet -7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 2.132,7 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9 162,9
Arets forslag til utbytte pA MNOK 62,2 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.
Endring egenkapital morbank
(Tall i mill. kroner) Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg
2013 egenkapital bevis kurs ingsfond kapital fond reserve
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 1.969,8 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9
Resultat 2235 0,0 0,0 96,7 121,7 5,0 0,0
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS 178,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 178,8
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -8,0 0,0 0,0 -3,5 -4,5 0,0 0,0
Totalresultat 394,3 0,0 0,0 93,2 117,2 5,0 178,8
Utbytte 2012 endelig vedtatt -62,2 0,0 0,0 -62,2 0,0 0,0 0,0
Endringer gavefondet 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2013 2.304,8 207,3 387,8 291,7 1.129,9 35,4 252,7
Arets forslag til utbytte pA MNOK 62,2 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.

Tilgjengelig

Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg
2012 egenkapital bevis kurs ingsfond kapital fond reserve
Rapportert egenkapital pr. 31.12.2011 1.776,3 207,3 387,8 195,8 887,4 29,4 68,6
Omregning av 31.12.2011 v/innfgring av IAS 19R -13,8 0,0 0,0 -6,0 -7.8 0,0 0,0
Omarbeidet egenkapital 01.01.2012 ihht IAS 19R 1.762,5 207,3 387,8 189,8 879,6 29,4 68,6
Resultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 231,3 0,0 0,0 104,1 122,2 5,0 0,0
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS 53 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,3
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 19,2 0,0 0,0 8,3 10,9 0,0 0,0
Totalresultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 255,8 0,0 0,0 112,4 133,1 5,0 53
Utbytte 2011 endelig vedtatt -41,5 0,0 0,0 -41,5 0,0 0,0 0,0
Utdeling fra gavefondet -7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 1.969,8 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9

Arets forslag til utbytte p& MNOK 62,2 ligger som en del av utjevningsfondet inntil det er endelig vedtatt av forstanderskapet.



Kontantstrgmoppstilling

Side 9

Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012
Driftsaktiviteter
388,9 359,6 Resultat fgr skattekostnad 307,9 302,7
Justert for:
0,0 54,3 Endring i brutto utlan til kredittinstitusjoner 818,2 -773,7
-3.140,3 -380,9 Endring i brutto utlan til kunder -3.888,4 1.378,3
393,0 -676,4 Endring i sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 1.132,5 -620,7
538,5 -544,9 Endring i gvrige eiendeler i forbindelse med driften 553,7 -549,1
-21,9 -9,5 Endring i innskudd fra kredittinstitusjoner 71,8 59,7
851,3 2.755,2 Endring i innskudd fra kunder 881,4 2.744,3
-12,2 -37,7 Endring i gvrig gjeld i forbindelse med driften -45,0 -18,1
23,6 27,8 Ikke-kontante poster inkludert i resultat far skattekostnad 4,1 6,5
-13,0 -7,8 Netto gevinst fra investeringsaktiviteter -0,1 -0,2
-80,9 -56,7 Periodens betalte skatt -51,7 -48,6
-1.073,0 1.483,0 Netto kontantstrgm fra driftsaktiviteter -215,6 2.481,1
Investeringsaktiviteter
-17,2 -70,4 Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler -12,3 -10,4
61,9 72,6 Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 0,5 0,2
54,0 -7,7 Netto innbetaling/utbetaling ved salg/kjgp av finansielle invest. -17,0 -247,7
98,7 -5,5 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -28,8 -257,9
Finansieringsaktiviteter
-579,1 -1.471,9 Netto innbet./utbet. ved l&neopptak til/fra kredittinst. og gjeld til staten -553,5 -1.471,9
-3.125,1 -2.532,7 Utbetaling ved tilbakebetaling av verdipapirer -2.881,8 -2.431,8
3.903,0 2.083,7 Innbetaling ved utstedelse av verdipapirer 2.904,4 1.238,7
0,0 0,0 Innbetaling ved utstedelse av egenkapitalbevis 0,0 0,0
-62,2 -41,5 Utbetaling av utbytte -62,2 -41,5
136,6 -1.962,4 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -593,1 -2.706,5
-837,7 -484,9 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter A+B+C -837,5 -483,3
1.203,8 1.688,7 Kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 1.203,6 1.686,9
366,1 1.203,8 Beholdning av kontanter og kontantekv. periodens slutt 366,1 1.203,6

Likviditetsbeholdningen inkluderer kontanter og fordringer p& sentralbanker, statskasseveksler og utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner som
gjelder rene plasseringer.



Resultat pr. kvartal - morbank

Side 10

(Tall i mill. kroner) 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. 4. kv.
2013 2013 2013 2013 2012
Renteinntekter og lignende inntekter 233,6 229,1 223,1 214,0 218,3
Rentekostnader og lignende kostnader 143,2 140,9 141,7 1444 139,1
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 90,4 88,2 81,4 69,6 79,2
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 0,0 0,4 12,5 98,7 52,4
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 24,4 23,3 22,4 20,2 23,5
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 4,1 4,0 3,3 3,2 34
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer 3,9 3,1 7,2 12,5 9,3
Andre driftsinntekter 1.6 14 1.8 1.6 1,7
Lgnn m.v. 37,2 35,6 29,0 35,6 34,2
Administrasjonskostnader 12,8 12,3 12,4 12,2 13,8
Avskrivning/nedskrivning/verdiendring pa ikke-finansielle eiendeler 1,8 1,8 1,6 15 14
Andre driftskostnader 13,8 9,9 10,4 12,4 10,6
RESULTAT FOR TAP 50,6 52,8 68,6 137,7 102,7
Tap pé utl&n og garantier 4,9 -4,6 3,5 -2,0 5,9
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAL 45,7 57,4 65,1 139,7 96,8
Skattekostnad (beregnet ved del&rsregnskap) 13,8 16,1 15,9 38,6 15,0
PERIODERESULTAT 31,9 41,3 49,2 101,1 81,8
Resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 0,67 0,86 1,03 2,11 1,78
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 0,67 0,86 1,03 2,11 1,78
Totalresultat
PERIODERESULTAT 31,9 41,3 49,2 101,21 81,8
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -111 0,0 0,0 0,0 26,7
Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 3,1 0,0 0,0 0,0 -7,5
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet
Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg 183,8 0,1 -5,1 0,0 53
TOTALRESULTAT 207,7 41,4 44,1 101,1 106,3
Resultat pr. kvartal - konsern
(Tall i mill. kroner) 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. 4. kv.
2013 2013 2013 2013 2012
Renteinntekter og lignende inntekter 329,8 326,6 314,6 302,4 307,9
Rentekostnader og lignende kostnader 179,6 175,8 175,4 178,1 174,8
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 150,2 150,8 139,2 124,3 133,1
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 0,0 0,4 12,6 0,0 4,4
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 22,0 20,8 19,9 17,7 21,0
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 10,8 10,7 9,7 9,4 9,9
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer 4,1 2,3 7,5 12,5 7,1
Andre driftsinntekter 20,9 10,9 13,0 10,4 14,9
Lgnn m.v. 44,2 43,2 33,6 43,2 40,2
Administrasjonskostnader 14,2 13,9 14,2 14,4 16,0
Avskrivning/nedskrivning/verdiendring pa ikke-finansielle eiendeler 4,6 4,6 4,4 4,3 4,4
Andre driftskostnader 15,7 11,4 13,2 14,7 13,6
RESULTAT FOR TAP 107,7 101,4 117,1 78,9 96,4
Tap pé utlé&n og garantier 11,8 -2,3 6,9 -0,2 12,3
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 95,9 103,7 110,2 79,1 84,1
Skattekostnad (beregnet ved delarsregnskap) 26,9 29,1 28,6 21,6 21,6
PERIODERESULTAT 69,0 74,6 81,6 57,5 62,5
Resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 1,44 1,56 1,70 1,20 1,36
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 1,44 1,56 1,70 1,20 1,36
Totalresultat
PERIODERESULTAT 69,0 74,6 81,6 57,5 62,5
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -9,8 0,0 0,0 0,0 29,9
Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 2,7 0,0 0,0 0,0 -8,4
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet
Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg 183,8 0,1 -5,1 0,0 53
TOTALRESULTAT 245,7 74,7 76,5 57,5 89,3




Side 11

Regnskapsprinsipper

Kvartalsregnskapet for konsernet og morbanken er utarbeidet i overenstemmelse med IFRS (herunder IAS 34 Interim Financial Reporting).
Beskrivelse av de regnskapsprinsipper som er lagt til grunn ved avleggelse av regnskapet fremkommer i &rsrapporten for 2012.
Regnskapsprinsipper og beregningsmetoder er i all vesentlighet uendret fra arsregnskapet for 2012. Se dog seerskilt omtalte poster nedenfor.
Regnskapet presenteres i norske kroner, som ogsa er konsernets funksjonelle valuta. Delarsregnskapet er ikke revidert.

IAS 1 Presentasjon av finansregnskapet
Fra 1. kvartal 2013 er poster i oppstillingen over andre inntekter og kostnader i totalresultatet gruppert i to kategorier; poster som kan bli reklassifisert til
resultatet pa et fremtidig tidspunkt og poster som ikke vil bli reklassifisert.

Revidert IAS 19 Ytelser til ansatte

Fra 1. januar 2013 har konsernet anvendt revidert IAS 19. Etter revidert IAS 19 er korridormetoden ikke lenger tillatt. Bortfall av korridormetoden innebaerer
at aktuarielle gevinster og tap skal innregnes i andre inntekter og kostnader i totalresultatet i den perioden de oppstér. Endringene i IAS 19 pavirker ogsa
netto pensjonskostnad i det ordinzere resultatet som fglge av at forventet avkastning pa pensjonsmidler skal beregnes med samme rente som er benyttet
for diskontering av pensjonsforpliktelsen. Endringene har medfart at inngdende balanse og sammenlikningstall for 2012 er omarbeidet (retrospektiv
anvendelse). Effektene ved implementering og omregning av sammenlikningstall for 2012 for konsernet er vist i tabellene nedenfor. For effektene

ved implementering og omregning av sammenlikningstall pr. 31.03.12, 30.06.12 og 30.09.12 vises til kvartalsrapport for hhv 1. kvartal 2013,

2. kvartal 2013 og 3. kvartal 2013. Effektene ved omarbeidelse av morbanken avviker ikke vesentlig fra konsernet og er ikke vist.

Pr. 01.01.12 utgjorde uamortiserte estimatavvik 22,0 mill. kroner og pensjonsforpliktelsen 01.01.12 gker med dette belgpet i de omarbeidede tallene.
Egenkapitalen er tilsvarende redusert med 15,8 mill. kroner og utsatt skatt eiendel gkt med 6,2 mill. kroner.

Pr. 31.12.12 utgjorde uamortiserte estimatavvik -5,4 mill. kroner og pensjonsforpliktelsen opprinnelig rapportert pr. 31.12.12 reduseres med dette
belgpet i de omarbeidede tallene. Egenkapitalen er tilsvarende gkt med 3,9 mill. kroner og utsatt skatt forpliktelse gkt med 1,5 mill. kroner.

Resultat konsern Rapportert Endring  Omarbeidet
(Tall i mill. kroner) 2012 2012
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 509,5 509,5
Lenn m.v. 161,1 2,5 163,6
RESULTAT F@R TAP 387,4 -2,5 384,9
Tap pa utlén og garantier 25,3 25,3
RESULTAT FZR SKATTEKOSTNAD 362,1 -2,5 359,6
Skattekostnad (beregnet ved delérsregnskap) 98,0 -0,7 97,3
RESULTAT ETTER SKATT 264,1 -1,8 262,3

Totalresultat

RESULTAT ETTER SKATT 264,1 262,3
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 29,9 29,9
Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 -8,4 -8,4
Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg 53 53
TOTALRESULTAT 269,4 21,5 289,1
Balanse konsern Rapportert Endring  Omarbeidet
(Tall i mill. kroner) 31.12.2012 31.12.2012
Utsatt skatt eiendel 0,0 0,0
SUM EIENDELER 29.637,9 0,0 29.637,9
Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 31,4 -54 26,0
Utsatt skatt forpliktelse 19,9 1,5 21,4
Sum gjeld 27.509,1 -3,9 27.505,2
Opptjent egenkapital 1.533,7 3,9 1.537,6
Sum egenkapital 2.128,8 3,9 2.132,7
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 29.637,9 0,0 29.637,9

Endring til IFRS 7 Finansielle instrumenter - opplysninger

Endringene innebeerer at konsernet plikter & gi opplysninger om motregningsrettigheter og relaterte avtaler. Opplysningene skal gi brukerne av
regnskapet nyttig informasjon for & evaluere effekten av motregningsavtaler pa konsernets finansielle stilling. Noter er pakrevd for innregnede
finansielle instrumenter som er nettopresentert i samsvar med IAS 32 og innregnede finansielle instrumenter hvor det foreligger avtaler om
betinget motregningsadgang. Det vises til note om "motregningsrett finansielle derivater" i kvartalsrapporten.

IFRS 13 Maling av virkelig verdi

Konsernet har implementert IFRS 13 om maling av virkelig verdi for eiendeler og forpliktelser som andre standarder krever eller tillater malt til
virkelig verdi. IFRS 13 krever mer detaljert noteinformasjon ogsa i kvartalsrapporten. Noteopplysningene bygger i stor grad pé tilsvarende noter
i siste arsregnskap. Det vises til note om verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi i kvartalsrapporten.

Klassifisering av statskasseveksler
Fra og med 2. kvartal 2013 er statskasseveksler klassifisert pa regnskapslinjen "sertifikater, obligasjoner o.a. renteb. verdipapirer m/fast
avkastn." i balansen. Historikk er omarbeidet tilsvarende. Avkastning pa statskasseveksler inngar, som tidligere, i renteinntekter i resultatregnskapet.



Tap pa utlan og garantier

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pr. 01.01. 51.334 55.078 105.383 100.672
- Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 3.640 4.816 7.733 8.035
+  @kte individuelle nedskrivninger i perioden 407 7.290 4.846 11.164
+  Nye individuelle nedskrivninger i perioden 5.540 5.031 22.116 21.555
- Tilbakef. individuelle nedskrivninger i perioden 14.336 11.249 26.596 19.973
= Individuelle nedskrivninger ved periodens slutt *) 39.305 51.334 98.016 105.383

Nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivninger pa grupper av utlan pr. 01.01. 40.055 40.055 43.424 43.424
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 0 0 0 0
= Nedskrivninger pa grupper av utlan ved periodens slutt 40.055 40.055 43.424 43.424

Periodens tapskostnader

Periodens endring i individuelle nedskrivninger -12.029 -3.744 -7.367 4.711
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 0 0 0 0
+  Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 5.740 9.608 9.834 12.827
+  Periodens konstaterte tap hvor det tidligere ar ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger 774 4.277 11.591 13.489
- Periodens inngang pa tidligere konstaterte tap 1.826 10.264 7.004 13.136
+/- Periodens amortiseringskost nedskrivninger 9.155 6.030 9.155 6.030
= Tap pautldn og garantier - kunder 1.814 5.907 16.209 23.921
+  Periodens konstaterte tap hvor det tidligere &r ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger - kredittinstitusjoner 0 1.399 0 1.399
= Tap pautladn og garantier - kredittinstitusjoner 0 1.399 0 1.399
= Tap pa utldn og garantier 1.814 7.306 16.209 25.320

*) Individuelle nedskrivninger pa garantiforpliktelser utgjer TNOK 1.031 pr. 31.12.13 og pr. 31.12.12 og er oppfert i
balansen som gjeld under "avsetninger for palapte kostnader og forpliktelser".

Misligholdte og tapsutsatte engasjementer kunder

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012
Brutto misligholdte engasjementer (over 90 dager)
Neering 279.654 160.184 285.761 166.016
+ Person 76.411 105.648 160.585 183.813
=  Brutto misligholdte engasjementer 356.065 265.832 446.346 349.829
- Individuelle nedskrivninger 24.357 30.195 82.893 83.754
= Netto misligholdte engasjementer 331.708 235.637 363.453 266.075
Tapsutsatte (ikke misligholdte) engasjementer
Neering 34.632 70.136 35.845 71.080
+  Person 5.157 5.225 5.157 5.825
=  Brutto tapsutsatte engasjementer 39.789 75.361 41.002 76.905
- Individuelle nedskrivninger 14.948 21.139 15.123 21.629
= Netto tapsutsatte engasjementer 24.841 54.222 25.879 55.276
Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer
Neering 314.286 230.320 321.606 237.096
+ Person 81.568 110.873 165.742 189.638
=  Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 395.854 341.193 487.348 426.734
- Individuelle nedskrivninger 39.305 51.334 98.016 105.383
= Netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 356.549 289.859 389.332 321.351
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Driftssegmenter

(Tall i mill. kroner)
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AS Spb @st
31.12.2013 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter eksterne 587,1 280,7 86,0 155,4 0,0 -544,7 0,0 564,5
Netto rente- og provisjonsinntekter interne -307,3 -67,1 -131,9 -35,5 -14,5 555,5 0,8 0,0
Netto rente- og provisjonsinntekter 279,8 213,6 -45,9 119,9 -14,5 10,8 0,8 564,5
Sum netto andre inntekter eksterne 54,1 16,9 0,1 -24,5 50,4 37,4 0,0 134,4
Sum netto andre inntekter interne 0,0 0,0 0,0 0,0 7,7 0,3 -8,0 0,0
Sum inntekter 333,9 230,5 -45,8 95,4 43,6 48,5 -7,2 698,9
Lenn og generelle adm.kostnader 66,4 24,2 0,0 26,7 6,8 96,8 0,0 220,9
Avskrivninger 0,0 0,0 0,0 2,2 9,0 6,7 0,0 17,9
Andre driftskostnader eksterne 11 0,7 0,0 55 79 39,8 0,0 55,0
Andre driftskostnader interne 0,0 0,0 0,0 0,6 03 7,0 -7,9 0,0
Sum driftskostnader 67,5 24,9 0,0 35,0 24,0 150,3 -7,9 293,8
Resultat far tap 266,4 205,6 -45,8 60,4 19,6 -101,8 0,7 405,1
Tap pa utldn, garantier mv 1,0 0,8 0,0 14,4 0,0 0,0 0,0 16,2
Resultat for skattekostnad 265,4 204,8 -45,8 46,0 19,6 -101,8 0,7 388,9
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 13,3 4,1 88,6 0,2 106,2
Resultat etter skatt 265,4 204,8 -45,8 32,7 15,5 -190,4 0,5 282,7
AS Spb @st
31.12.2012 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter eksterne 480,4 304,0 119,3 152,5 -1,2 -545,5 0,0 509,5
Netto rente- og provisjonsinntekter interne -258,8 -86,8 -166,6 -39,2 -16,7 568,1 0,0 0,0
Netto rente- og provisjonsinntekter 221,6 217,2 -47,3 113,3 -17,9 22,6 0,0 509,5
Sum netto andre inntekter eksterne 55,5 23,2 19,5 -22,8 41,7 51,1 0,0 168,2
Sum netto andre inntekter interne 0,0 0,0 0,0 0,0 8,2 5,0 -13,2 0,0
Sum inntekter 277,1 240,4 -27,8 90,5 32,0 78,7 -13,2 677,7
Lenn og generelle adm.kostnader 65,3 22,9 0,0 275 55 104,0 0,0 2252
Avskrivninger 0,0 0,0 0,0 1,8 9,5 54 0,0 16,7
Andre driftskostnader eksterne 1,0 0,1 -0,2 6,3 8,1 35,6 0,0 50,9
Andre driftskostnader interne 0,0 0,0 0,0 0,1 1,2 8,0 -9,3 0,0
Sum driftskostnader 66,3 23,0 -0,2 35,7 24,3 153,0 -9,3 292,8
Resultat far tap 210,8 217,4 -27,6 54,8 7,7 -74,3 -3,9 384,9
Tap pa utldn, garantier mv 1,0 4,9 14 18,0 0,0 0,0 0,0 25,3
Resultat for skattekostnad 209,8 2125 -29,0 36,8 7,7 -74,3 -3,9 359,6
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 10,6 -1,5 89,4 -1,2 97,3
Resultat etter skatt 209,8 212,5 -29,0 26,2 9,2 -163,7 -2,7 262,3
AS Spb @st
31.12.2013 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer p& kunder 18.399,9 5.229,9 0,0 1.631,5 0,0 754,7 -308,1 25.707,9
Andre eiendeler 41,5 27,9 41255 27,6 4915 2.586,0 -1.930,6 5.369,4
Sum eiendeler 18.441,4 5.257,8 4.125,5 1.659,1 491,5 3.340,7 -2.238,7 31.077,3
Innskudd fra og gjeld til kunder 7.744,8 3.472,0 1.221,1 17,0 0,0 1115 -27,2 12.539,2
Annen gjeld 276,3 207,4 -16,5 1.456,3 363,0 15.708,9 -1.985,2 16.010,2
Mellomregning 10.420,3 1.578,4 2.920,9 0,0 0,0 -14.919,6 0,0 0,0
Sum gjeld pr. segment 18.441,4 5.257,8 4.125,5 1.473,3 363,0 900,8 -2.012,4 28.549,4
Sum egenkapital 0,0 0,0 0,0 185,8 128,5 2.439,9 -226,3 2.527,9
Sum gjeld og egenkapital 18.441,4 5.257,8 4.125,5 1.659,1 491,5 3.340,7 -2.238,7 31.077,3
AS Spb @st
31.12.2012 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer p& kunder 14.779,9 5.826,8 0,0 1.536,0 0,0 7445 -327,0 22.560,2
Andre eiendeler 31,1 41,4 6.660,8 34,6 477,8 2.349,5 -2.517,5 7.077,7
Sum eiendeler 14.811,0 5.868,2 6.660,8 1.570,6 477,8 3.094,0 -2.844,5 29.637,9
Innskudd fra og gjeld til kunder 6.909,3 3.479,2 1.179,3 24,6 0,0 99,2 -3,7 11.687,9
Annen gjeld 719,0 243,6 15,6 1.392,7 366,0 15.765,4 -2.685,0 15.817,3
Mellomregning 7.182,7 2.145,4 5.465,9 0,0 0,0 -14.794,0 0,0 0,0
Sum gjeld pr. segment 14.811,0 5.868,2 6.660,8 1.417,3 366,0 1.070,6 -2.688,7 27.505,2
Sum egenkapital 0,0 0,0 0,0 153,3 111,8 2.023,4 -155,8 2.132,7
Sum gjeld og egenkapital 14.811,0 5.868,2 6.660,8 1.570,6 477,8 3.094,0 -2.844,5 29.637,9




Innskudd fra kunder fordelt pa sektor og neering

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Lgnnstagere 7.828.332 7.050.133 7.837.603 7.059.537
Offentlig forvaltning 228.503 137.097 228.503 137.097
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 130.242 124.826 130.242 124.826
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 478.344 370.780 478.344 370.780
Bygg og anlegg 401.880 432.469 402.944 433.363
Varehandel/hotell og restaurant 412.496 461.645 412.729 463.928
Transport/kommunikasjon 154.349 143.237 154.631 143.511
Forr.m. finans tjenesteyting 1.393.082 1.429.786 1.396.753 1.438.942
Tjenesteytende naeringer ellers 573.171 601.785 574.586 603.167
Omsetning og drift av fast eiendom 841.715 848.437 812.832 842.169
Utlandet 109.983 70.537 109.983 70.537
Totalt 12.552.097 11.670.732 12.539.150 11.687.857

Brutto utlan til kunder fordelt pa sektor og naering

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Lonnstagere 12.459.490 7.969.542 21.471.099 17.712.199
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 164.796 189.780 166.887 192.639
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 97.169 107.365 100.962 111.966
Bygg og anlegg 493.201 611.006 509.200 629.246
Varehandel/hotell og restaurant 344.868 368.685 375.156 409.338
Transport/kommunikasjon 64.839 83.815 81.650 105.998
Forr.m. finans tjenesteyting 131.970 229.544 141.320 238.880
Tjenesteytende naeringer ellers 450.827 436.915 468.679 466.259
Omsetning og drift av fast eiendom 2.810.820 3.129.163 2.515.523 2.818.669
Utlandet 12.992 16.803 17.825 22.849
Totalt 17.030.972 13.142.618 25.848.303 22.708.043
- - o
Geografisk fordeling av brutto utlan
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Drammen 3.642.733 3.241.321 4.478.594 4.458.403
Nedre Eiker 1.692.835 1.366.366 2.381.196 2.327.195
@vre Eiker 1.418.406 1.226.094 1.890.184 1.838.429
Buskerud forgvrig 1.566.168 1.246.876 2.088.968 1.807.578
Oslo 2.839.046 2.221.152 4.526.369 3.819.454
Akershus 2.746.112 1.789.839 4.549.972 3.704.085
Vestfold 1.456.001 1.195.035 2.149.800 1.986.774
Jstfold 510.261 268.867 1.066.009 822.627
Resten av landet 1.146.418 570.265 2.699.386 1.920.649
Utlandet 12.992 16.803 17.825 22.849
Totalt 17.030.972 13.142.618 25.848.303 22.708.043
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Verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital
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(Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Konsern Konsern
Verdipapirgjeld 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Sertifikater, palydende 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligasjoner, palydende 7.748,0 8.074,0 13.902,2 13.442,0
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 113,6 130,6 134,8 170,0
Sum verdipapirgjeld 7.861,6 8.204,6 14.037,0 13.612,0
Forfalt/ Endring @vrige endr.

Endring verdipapirgjeld konsern 31.12.2013 Emittert innlgst egenbeholdn. inkl. valuta  31.12.2012
Sertifikater, palydende 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligasjoner, palydende 7.748,0 2.200,0 2.676,0 -150,0 0,0 8.074,0
OMF, palydende NOK 5.870,0 1.000,0 15 240,0 0,0 5.1115
OMF, palydende SEK (omregn. NOK) 284,2 0,0 0,0 0,0 27,7 256,5
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 134,8 0,0 0,0 0,0 -35,2 170,0
Sum verdipapirgjeld 14.037,0 3.200,0 2.677,5 90,0 -7,5 13.612,0
Forskjellen mellom morbank og konsern er OMF, palydende 6.394,2 mill. kroner.
Endring ansvarlig lanekapital og Forfalt/ Endring
fondsobligasjonslan 31.12.2013 Emittert innlgst valutakurs 31.12.2012
Ordineer ansvarlig lanekapital, palydende 350,0 350,0 200,0 0,0 200,0
Fondsobligasjonslan, palydende 500,0 200,0 0,0 0,0 300,0
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 1,3 0,0 0,0 0,0 8,4
Sum ans. lanekapital og fondsobl.lan 851,3 550,0 200,0 0,0 508,4
Finansielle derivater
31.12.2013
(Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
Virkelig verdi over resultatet Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser
Valutainstrumenter
Valutaterminer (forwards) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler (valutaswapper) 38,5 0,0 6,6 38,5 0,0 6,6
Sum valutainstrumenter 38,5 0,0 6,6 38,5 0,0 6,6
Renteinstrumenter
Rentebytteavtaler (renteswapper) 527.,4 1,1 11,4 527.,4 1,1 11,4
Rentebytteavtaler (FRA) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Standardiserte rentebytteavtaler (futures) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum renteinstrumenter 527,4 1,1 11,4 527,4 1,1 11,4
Garanti overfor Eksportfinans ASA *) 2420 10,3 0,0 2420 10,3 0,0
Sum andre derivater 242,0 10,3 0,0 242,0 10,3 0,0

Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
Anvendt for sikringsbokfaring Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser
Valutainstrumenter
Valutaterminer (forwards) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler (valutaswapper) 292,1 4,3 3,0 544,2 36,4 3,0
Sum valutainstrumenter 292,1 4,3 3,0 544,2 36,4 3,0
Renteinstrumenter
Rentebytteavtaler (renteswapper) 4.295,5 116,9 3,0 5.195,5 145,0 3,0
Rentebytteavtaler (FRA) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Standardiserte rentebytteavtaler (futures) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum renteinstrumenter 4.295,5 116,9 3,0 5.195,5 145,0 3,0
Sum derivater 132,6 24,0 192,8 24,0

*) Belgpet pA MNOK 10,3 er netto positiv verdiutvikling i garantert portefelje pr. 31.12.13 etter at arlig utvekslingsbelgp er fratrukket. Derivatets verdi uten hensyntagen

til utvekslingsbelgp var positiv med MNOK 22,4 pr. 31.12.13.
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Verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Banken bruker fglgende verdsettelsesteknikker for & fastsette virkelig verdi pa finansielle instrumenter:

Niva 1: Observerbare omsetningskurser i aktive markeder

Niva 2: Observerbare omsetningskurser i mindre aktive markeder eller bruk av input som er observerbar, enten direkte eller indirekte
Niva 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa observerbare markedsdata

For ytterligere beskrivelse henvises til note 22 Verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi i &rsregnskapet, samt note
Balanseposter til virkelig verdi i kvartalsrapporten.

(Tall i mill. kroner)
Virkelig verdi pr. 31.12.13 - konsern Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansielle eiendeler

Derivater 0,0 192,8 0,0 192,8

Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 0,0 3.301,9 0,0 3.301,9
Aksjer og andeler 6,8 16,7 627,4 650,9
Sum finansielle eiendeler 6,8 3.511,4 627,4 4.145,6

Finansielle forpliktelser

Derivater 0,0 24,0 0,0 24,0

Sum finansielle forpliktelser 0,0 24,0 0,0 24,0

I morbank kommer i tillegg obligasjoner med fortrinnsrett p& MNOK 241,7 i niva 2

Virkelig verdi pr. 31.12.12 - konsern Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansielle eiendeler
Derivater 0,0 235,9 0,0 235,9

Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 496,4 3.694,9 0,0 4.191,3
Aksjer og andeler 5,1 522,2 454.6 981,9
Sum finansielle eiendeler 501,5 4.453,0 454.,6 5.409,1

Finansielle forpliktelser

Derivater 0,0 51,7 0,0 51,7

Sum finansielle forpliktelser 0,0 51,7 0,0 51,7

I morbank kommer i tillegg obligasjoner med fortrinnsrett p& MNOK 981,2 i niva 2
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Verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi, forts.

(Tall i mill. kroner)

Bevegelse niva 3, 31.12.2013 Konsern

Balansefgrt verdi pr. 01.01.2013 4546
Netto gevinster 0,0
Tilgang/kjep 0,0
Avhending 4,0
Verdiendring 176,8
Overfart fra niva 1 og 2 0,0
Overfart til nivd 1 og 2 0,0
Balansefgrt verdi pr. 31.12.2013 627,4

Aksjer og egenkapitalbevis

Avgang i niva 3 i 2013 pd MNOK 4 gjelder tilbakebetaling av innbetalt kapital ifm avvikling av selskap.

Positiv verdiendring p& MNOK 176,8 tilhgrer kategorien tilgjengelig for salg. Herav utgjgr MNOK 1,9 nedskrivning
og er innregnet i "Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer" over resultatet, mens MNOK 178,8
er netto positiv verdiendring og er innregnet i "endringer i virkelig verdi for investeringer tilgjengelig for salg” i total-
resultatet. De to starste enkeltpostene gjelder verdiregulering pd Frende Holding AS med MNOK 105,2 og Nets
Holding AS med MNOK 78,5.

Bevegelse niva 3, 31.12.2012 Konsern
Balansefgrt verdi pr. 01.01.2012 441,6
Netto gevinster 0,0
Tilgang/kjep 7,7
Avhending 0,0
Verdiendring 53
Overfgrt fra niva 1 og 2 0,0
Overfgrt til nivd 1 og 2 0,0
Balansefgrt verdi pr. 31.12.2012 454.,6

Aksjer og egenkapitalbevis

Tilgang/kjgp i niva 3 pad MNOK 7,7 er knyttet til kapitalforhgyelsen i Frende Holding AS, som ligger
i kategorien tilgjengelig for salg. Verdiendring p& MNOK 5,3 tilhgrer kategoriene tilgjengelig for salg
og er innregnet i totalresultatet.

Motregningsrett finansielle derivater

Konsernets motregningsadgang felger alminnelige regler i norsk lov. Mot finansielle institusjoner er det inngatt standardiserte og hovedsakelig bilaterale
ISDA-avtaler som gir partene motregningsrett ved eventuelt mislighold for Sparebanken @st Boligkreditt AS. | tillegg har Sparebanken @st Boligkreditt AS
inngatt tilleggsavtaler om sikkerhetsstillelse (CSA) mot de samme motpartene.

Pr. 31.12.2013 var eksponeringen som falger:

Belgp som er
Balansefgrt  gjenstand for Belgp etter mulig
Morbank Brutto belgp Motregnet belgp  nettooppgjgr nettooppgjar
Finansielle derivater eiendeler 22,4 12,1 10,3 0,0 10,3
Finansielle derivater gjeld 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Belgp som er
Balansefort  gjenstand for Belgp etter mulig
Konsern Brutto belgp Motregnet belep  nettooppgjer nettooppgjar
Finansielle derivater eiendeler 82,7 12,1 70,6 0,0 70,6
Finansielle derivater gjeld 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pr. 31.12.2012 var eksponeringen som fglger:
Belgp som er
Balansefort  gjenstand for Belgp etter mulig
Morbank Brutto belgp Motregnet belgp  nettooppgjer nettooppgjar
Finansielle derivater eiendeler 10,8 -29,1 39,9 0,0 39,9
Finansielle derivater gjeld 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Belgp som er
Balansefart  gjenstand for Belgp etter mulig
Konsern Brutto belgp Motregnet belgp  nettooppgjgr nettooppgjar
Finansielle derivater eiendeler 62,0 -29,1 91,1 0,0 91,1

Finansielle derivater gjeld 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0




Balanseposter til virkelig verdi

Beregning av virkelig verdi av finansielle instrumenter
Finansielle eiendeler og forpliktelser i balansen er malt til virkelig verdi med unntak av utlan og fordringer, innskudd, obligasjoner klassifisert i kategorien

holde til forfall, innl&n og utstedte verdipapirer.
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| oppstillingen nedenfor er obligasjoner i kategorien holde til forfall og utstedte verdipapirer verdsatt til observerbare markedskurser.

Virkelig verdi av utlan med fast rente som er verdsatt til amortisert kost i balansen, er verdsatt til neddiskonterte kontantstrammer med basis i gjeldende
markedsrenter for |an med samme gjenveerende lgpetid. Virkelig verdi av bankens gvrige utlansportefglie med flytende rente er gjenstand for pavirkning av endret
renteniva og kredittmargin, men vil kunne reprises lgpende med kort frist. Finansavtaleloven gir adgang til reprising med 6 ukers frist (mindre ved store endringer

i bankens innl&nsrente). Bankens vurdering av beste estimat for den gvrige utldnsportefeljen er at amortisert kost gir en god tilnaerming til virkelig verdi.

Konsern 31.12.2013
Urealisert

Bokfert verdi Virkelig verdi :
tap/gevinst

(Tall i mill. kroner)

Morbank 31.12.2013
Urealisert

Bokfert verdi Virkelig verdi :
tap/gevinst

357,5 357,5 0,0 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 357,5 357,5 0,0
8,6 8,6 0,0 Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 2.101,7 2.101,7 0,0
25.707,9 25.717,3 9,4 Utlan til og fordringer p& kunder 16.952,6 16.962,0 9,4
3.301,9 3.301,9 0,0 Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 3.543,6 3.543,6 0,0
23,5 23,5 0,0 Aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 23,5 23,5 0,0
627,4 627,4 0,0 Aksjer tilgjengelig for salg 627,4 627,4 0,0
192,8 192,8 0,0 Finansielle derivater 132,6 132,6 0,0
200,7 215,6 14,9 Sertifikater og obligasjoner, holde til forfall 200,7 215,6 14,9
30.420,3 30.444,6 24,3 Sum eiendeler 23.939,6 23.963,9 24,3
7735 773,5 0,0 Gjeld til kredittinstitusjoner 989,0 989,0 0,0
12.539,2 12.539,2 0,0 Innskudd fra og gjeld til kunder 12.552,1 12.552,1 0,0
14.037,0 14.196,8 -159,8 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7.861,6 7.969,6 -108,0
24,0 24,0 0,0 Finansielle derivater 24,0 24,0 0,0
851,3 851,9 -0,6 Ansvarlig l&nekapital 851,3 851,9 -0,6
28.225,0 28.385,4 -160,4 Sum gjeld 22.278,0 22.386,6 -108,6

Konsern 31.12.2012
Urealisert

Bokfert verdi Virkelig verdi .
tap/gevinst

Morbank 31.12.2012
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi :
tap/gevinst

703,3 703,3 0,0 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 703,3 703,3 0,0
4,1 4,1 0,0 Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 2.915,2 2.915,2 0,0
22.560,2 22.569,4 9,2 Utlan til og fordringer p& kunder 13.052,2 13.061,5 9,3
4.191,3 4.191,3 0,0 Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 5.172,5 5.172,5 0,0
527,3 527,3 0,0 Aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 527,3 527,3 0,0
454.6 454.,6 0,0 Aksjer tilgjengelig for salg 454.,6 454.,6 0,0
235,9 2359 0,0 Finansielle derivater 184,8 184,8 0,0
251,3 273,8 22,5 Sertifikater og obligasjoner, holde til forfall 251,3 273,8 225
28.928,0 28.959,7 31,7 Sum eiendeler 23.261,2 23.293,0 31,8
844,5 844,5 0,0 Gjeld til kredittinstitusjoner 940,8 940,8 0,0
11.687,9 11.687,9 0,0 Innskudd fra og gjeld til kunder 11.670,7 11.670,7 0,0
493,5 493,5 0,0 Gijeld til staten, bytte OMF 493,5 493,5 0,0
13.612,0 13.719,3 -107,3 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8.204,6 8.264,2 -59,6
51,7 51,7 0,0 Finansielle derivater 51,7 51,7 0,0
508,4 505,6 2,8 Ansvarlig l&nekapital 508,4 505,6 2,8
27.198,0 27.302,5 -104,5 Sum gjeld 21.869,7 21.926,5 -56,8




Kapitaldekning
(Tall i 1.000 kroner) Morbank  Morbank Konsern Konsern
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Egenkapitalbeviskapital 207.312 207.312 207.312 207.312
Overkursfond 387.778 387.778 387.778 387.778
Grunnfondskapital 1.129.865 1.010.476 1.129.865 1.010.476
Andre fond som inngdr i kjernekapitalen 327.188 286.468 550.323 449.361
Fondsobligasjoner inntil 15% 350.342 308.433 390.430 308.433
Annen kjernekapital 0 0 0 0
Fradrag i kjernekapitalen -66.872 -74.287 -62.844 -62.194
50/50-fradrag i kjernekapitalen -154.768 -102.750 -162.884 -110.870
Netto kjernekapital 2.180.845 2.023.430 2.439.980 2.190.296
Fondsobligasjoner utover 15% 151.798 0 111.710 0
Ansvarlig lanekapital 349.114 199.919 349.114 199.919
Urealiserte gevinster IFRS 113.690 33.245 113.690 33.245
50/50-fradrag i tilleggskapitalen -154.768 -102.750 -162.884 -110.870
Netto tilleggskapital 459.834 130.414 411.630 122.294
Netto ansvarlig kapital 2.640.679 2.153.844 2.851.610 2.312.590
Beregningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag balanseposter 11.421.703 10.422.294 14.297.674 13.402.163
Beregningsgrunnlag poster utenom balansen 1.934.657 1.731.455 532.233 449.081
Beregningsgrunnlag valutarisiko 0 0 0 0
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 982.373  1.043.708 1.167.078  1.203.324
Fradrag i beregningsgrunnlaget -488.545 -286.187 -508.147 -305.797
Sum beregningsgrunnlag (risikovektet balanse) 13.850.188 12.911.270 15.488.838 14.748.771
Kapitaldekning 19,07% 16,68% 18,41% 15,68%
Kjernekapitaldekning 15,75% 15,67% 15,75% 14,85%
Ren kjernekapitaldekning 13,22% 13,28% 13,23% 12,76%
Sammenlikningstallene for 2012 for kapitaldekning er ikke omregnet ift implementering av revidert IAS 19.
Omarbeidede tall ville gitt en kapitaldekning for konsernet p& 15,71% og for morbank 16,72% pr. 31.12.12.
Garantiansvar og andre poster utenom balansen
(Tall i 1.000 kroner) Morbank  Morbank Konsern Konsern
Garantiansvar 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Betalingsgarantier 67.837 70.738 68.597 71.498
Kontraktsgarantier 92.599 69.641 92.599 69.641
L&negarantier 2.208 46.457 2.208 46.532
Annet garantiansvar 19.037 26.473 19.037 26.473
Sum garantier overfor kunder 181.681 213.309 182.441 214.144
Garanti overfor Eksportfinans ASA * 100.000 100.000 100.000 100.000
Sum garantiansvar 281.681 313.309 282.441 314.144

* Banken har stilt garanti overfor Eksportfinans ASA. Netto garantiforplikielse er MNOK 100. Derivatets verdi eksklusive utvekslingsoppgjar

var positiv med MNOK 22,4 pr. 31.12.13 mot MNOK 10,7 pr. 31.12.12.

| forbindelse med ratingprosessen av Sparebanken @st Boligkreditt AS, har banken utstedt en garanti for

alle OMF-forpliktelser i boligkredittforetaket. OMF-forpliktelsene utgjer palydende MNOK 6.154,2 pr. 31.12.13,
MNOK 5.368,0 pr. 31.12.12. | belgpene er morbankens beholdning av OMF pélydende MNOK 240,0

pr. 31.12.13 og MNOK 978,5 pr. 31.12.12 trukket ut.

Pantstillelser og fortrinnsrett
Obligasjoner, palydende verdi, stilt som sikkerhet

for laneadgang i Norges Bank 1.620.000 2.020.000 1.620.000 2.020.000
Pantstillelser 1.620.000 2.020.000 1.620.000 2.020.000
Pantsatt i bytteordningen 0 539.500 0 539.500
Fortrinnsrett ihht fin.virksomhetsloven § 2-35* 0 0 6.394.160  5.802.600
* Herav inkludert beholdning eiet av morbank palydende MNOK 240 pr. 31.12.13 og MNOK 439 pr. 31.12.12.

Pant i fast eiendom

Gjeld sikret ved pant i fast eiendom 0 0 0 26.456
Bokfgrt verdi av pantsatte eiendommer 0 0 0 61.612

Side 19



Tilleggsinformasjon til kontanst

rgmoppstilling

Side 20

Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012
Kontanter og kontantekvivalenter
357,5 703,3 Kontanter og fordringer p& sentralbanker 357,5 703,3
0,0 496,4 Statskasseveksler 0,0 496,4
8,6 4,1 Utlan til og fordringer pa kredittinst. som gjelder rene plasseringer 8,6 3,9
366,1 1.203,8 Sum 366,1 1.203,6
Endring i gvrige eiendeler i forbindelse med driften
503,8 -492,0 Netto endring i finansielle eiendeler holdt for handelsformal 503,8 -492,0
314 -45,7 Netto endring i finansielle derivater (netto eiendeler og gjeld) 314 -45,7
3,3 -7,2 Netto endring i andre eiendeler 18,5 -11,4
538,5 -544,9 Sum 553,7 -549,1
Ikke kontante poster inkludert i resultat fgr skatt
17,9 16,7 Avskrivninger pa varige driftsmidler 6,7 54
0,6 1,3 Amortisering av finansielle investeringer holdt til forfall 0,6 1,3
-5,4 4,2 Nedskrivning av finansielle eiendeler -10,1 -4,3
10,5 5,6 Amortisering finansieringsaktiviteter malt til amortisert kost 6,9 4,1
23,6 27,8 Sum 4,1 6,5
- o
Transaksjoner med naerstaende parter
Morbank
Dette er transaksjoner mellom morbanken og 100 % eide datterselskap. Transaksjonene er eliminert i konsernregnskapet.
(Tall i mill. kroner)
31.12.2013  31.12.2012
Resultat
Renteinntekter fra datterselskap 72,2 83,3
Renteinntekter sertifikater og obligasjoner (OMF) fra datterselskap 17,3 29,4
Rentekostnader til datterselskap 29 2,2
Mottatt utbytte/konsernbidrag fra datterselskap 71,0 48,0
Forvaltningshonorar m.m. fra Sparebanken @st Boligkreditt AS 13,9 13,8
Husleie til datterselskap 7,3 7,9
Andre kostnader til datterselskap 0,2 0,2
Balanse
Utlan til datterselskap 2.401,2 3.238,3
Investering OMF i datterselskap 241,8 978,9
Opptjente renteinntekter OMF fra datterselskap 0,6 0,9
Opptjente renteinntekter fra datterselskap 1,2 2,8
Andre fordringer pa datterselskap 0,0 3,9
Innskudd fra datterselskap 2457 130,4
Palgpte rentekostnader til datterselskap 0,0 0,0
Andre forpliktelser til datterselskap 11 54

Morbank har i 1. kvartal 2013 mottatt konsernbidrag fra datterselskap pd MNOK 71 og avgitt konsernbidrag til datterselskap pa

tilsvarende belgp.

Konsern

Utover lan og innskudd og tilherende renteinntekter og rentekostnader vedrgrende toppledergruppen, styret og kontrollkomitéen,
har ikke konsernet andre nzerstadende parter. Det vises til note 33 i arsregnskapet.



Resultat pr. egenkapitalbevis

Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes ved a dele den delen av resultat etter skatt som tilfaller egenkapitalbeviseierne med et
veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbevis i lgpet av aret. Dersom arsresultatet viser underskudd dekkes det ved
forholdsmessig overfgring fra hhv. grunnfondskapital, gavefond og utjevningsfond. Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes i
en slik situasjon ut fra andel underskudd som er belastet utjevningsfondet.

Sparebanken @st har ikke utstedt opsjoner eller andre instrumenter som kan fgre til utvanning av resultat pr. egenkapitalbevis.
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis blir derfor lik resultat pr. egenkapitalbevis.

(Tall i mill. kroner) Morbank Konsern

31.12.2013 31.12.2013
Resultat etter skatt 2235 282,7
Eierbrgk 43,28 % 43,28 %
Resultat etter skatt tilordnet egenkapitalbeviseiere 96,7 122,4
Veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbevis 20,7 20,7
Resultat pr. egenkapitalbevis 4,67 5,90

Eierbrgk morbank

(Tall i mill. kroner)

01.01.2014 01.01.2013
Egenkapitalbeviskapital 207,3 207,3
Overkurs 387,8 387,8
Utjevningsfond (ekskl. utbytte) 229,5 198,5
Andel tilgjengelig for salg reserve 104,7 32,0
Sum teller (A) 929,3 825,6
Sum egenkapital (arets avsetning til utbytte holdt utenom) 2.242,6 1.907,6
Sum nevner (B) 2.242,6 1.907,6

Eierbrgk (A/B) i % 41,44 43,28
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Egenkapitalbevis
Diverse ngkkeltall egenkapitalbevis:
2013 2012 2011 2010 2009
Resultat pr. bevis e/skatt (konsern) kr. 1) 5,90 5,69 3,46 7,22 7,05
Resultat pr. bevis e/skatt (morbank) kr. 1) 4,67 5,02 2,80 6,78 6,42
Eierbrgk 2) 43,28 % 44,98 % 46,04 % 49,05 % 49,63 %
Antall egenkapitalbevis (mill.) 20,73 20,73 20,73 20,73 20,73
Bokfart egenkapital pr. bevis kr. 3) 49,29 43,22 40,49 39,14 35,56
Utbytte kr. 3,00 3,00 2,00 5,00 4,00
Omlgpshastighet (omsatt /utstedt) 21,81 % 11,69 % 21,61 % 45,09 % 103,10 %
1) Eierandelskapitalens del av bankens resultat etter skatt (delarstall omregnet til &rsbasis).
2) Eierandelskapital+utjevningsfond+overkurs i % av morbankens totale EK ekskl. avsetning for arets utbytte.
3) Eierandelskapital (konsern) dividert pa antall egenkapitalbevis.
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De tyve stgrste egenkapitalbeviseierne pr. 31.12.2013
Navn Antall % Navn Antall %
1 MP Pensjon 2.049.218 9,88 % 11 Profond AS 269.741 1,30 %
2 Skagen Vekst VPF 1.413.500 6,82 % 12 Jag Holding AS 250.000 1,21 %
3 Directmarketing Invest AS 999.500 4,82 % 13 Foretakskonsulenter AS 243.600 1,18 %
4 Pareto AS 677.070 3,27 % 14 Teleplan Holding AS 239.665 1,16 %
5 Storetind AS 565.000 2,73 % 15 Citibank NA New York 216.968 1,05 %
6 Hansen, Asbjgrn Rudolf 466.443 2,25% 16 Grete Evensen @vrum AS 203.000 0,98 %
7 AS Andersen Eiendomselskap 354.500 1,71 % 17 Danske Bank AS 161.488 0,78 %
8 Sparebankstiftelsen DNB 308.320 1,49 % 18 Wenaasgruppen AS 160.000 0,77 %
9 Verdipapirfondet Eike utbytte 308.205 1,49 % 19 @vrum Invest AS 153.440 0,74 %
10 Hustadlitt AS 289.040 1,39 % 20 RWA Invest AS 150.875 0,73 %






